
               ةیع;ج6و ةیناس67 مولعل2 لیبرا -نايهج ةعما$ "مج
 

DOI: http://doi.org/10.24086/icafs2025/paper.1736 

168 

 
  2ييمتم4ا لي* د1ا حودمم و  ١ناول* تما' نارفغ

 قارعلا ،دادغب ،دادغب ةعماF ،داص>ق;و ةرادلإا ةیكل ،داص>ق; مسق ١  
 2Mسجام ،يداص>قا ثحRةیداص>ق; مولعلا في يرت 

 

 

 صل'ت%سلما

 ذا ،"قارعلا في ماعلا نdeا محج لیلقت لىا يدؤی ليالما طابضن; نا" اهدافم ةضرف نم ثحبلا قلطنی ذا ،قارعلا في ماعلا نdeا لى* ليالما طابضن; ر[ا نایب لىا ثحبلا فديه
  ثحبلا ةدم للاz ماعلا نdeا في هكتری يذا ر[;و ليالما طابضن; قvقتح ىدم ةفرعلم ماعلا نdeا لیلتح لىا ةفاضلاMٕ قارعلا في ةیلالما د*اوقلا لیلتح تم
 هvقش� ماعلا نdeا محج لیلقت لىا يدؤی ةیلالما د*اوقلا قیبطت للاz نم ليالما طابضن; قvقتح نا ذا اًیبايجا نكا ليالما طابضن; رود نا ثحبلا ج>�تRسا ،)2004-2021(
 .)ARDL( عزولما ءاطبلال تيا�ا رادنح; جذونم لى* د�علاM سياvقلا يكملا بولسٔ�ا ئجاتن للاz نم )�رالخاو ليzاdا(
 
 .ماعلا نdeا ،ةماعلا ةنزاولما ،ةیلالما د*اوقلا ،ليالما طابضن; :تماكل4ا حیتافم
 

  ةمدقلما .1

 فورظلا ة­v¬ن ايهف ماعلا نdeا محج عاسªا نم نياعت لماعلا في لوdا نم دیدعلا نا
 قافن; ابه عفترe ةدوصقلما لوdا مظعم نع لاضف ،ابه رتم تيلا ةیداص>ق;
 ي�ا كلشلM ،ةمداقلا لاvج;و ةموكلحا لى* ءبعلا دیزe ي�ا رم; ،كيلاتهRس;

 ابه عفترe تيلا لوdا زر¼ا نم قارعلا لعلو .يداص>ق; ونم4ا ةیلعم فاعضا لىا يدؤی
 ةمادتRس; ققيح ابم قارعلا في ماعلا نdeا محج صیلقت نكيم ،ايهف ماعلا نdeا محج
 ثیبح ماعلا قافن; هFوÄٔ في كمحتلا للاz نم ،ليالما طابضن; قvقتح ينعتی Á ةیلالما
 ففيخو ،ةنادتRسلال اهءولج للقی و ،يداص>ق; ونم4ا Èعج عفدو رÆ¬س; لىإ ه­تی
 نdeاو ليالما طابضن; ينب ةقلاعلا حیضوتلو ،ةمداقلا لاvجٔ�ا لى* ماعلا نdeا ءبع
 نdeا نع لاضف ةیلالما د*اوقلاو ليالما طابضن; لى* فرعتلا تمÌس قارعلا في ماعلا
 سياvقلا يكملا بولسٔ�ا مادÎتRسا لىا ةفاضلاMٕ ،)�رالخاو ليzاdا( هvقش� ماعلا
 لى* د�علاM ماعلا نdeا محج لیلقت في ةیلالما د*اوقلاو ليالما طابضن; رود ةفرعلم
 .)ARDL( عزولما ءاطبلال تيا�ا رادنح; جذونم

 ةیلالما دHاوقلاو ليالما طابضن6 .2

 
 

 Ðذ جتن ،لماعلا لود مظعم ابه تمها تيلا تا*وضولما هما نم دعی ليالما طابضن; نا
 اهدراوم لقن لى* اتهردق فعض لىا ةفاضلاMٕ ،ةیلام تلالا>خا نم لوdا Ñت هتنا* امم
 .ةبولطلما فادهٔ�ا ققيح ابم ةفلتÔا تامادÎتRس; ينب ةیلالما

 هتیهماو ليالما طابضن; موهفم 2.1

 تایكملا يكل4ا ماعلا قافن; زواتج مد* ةروضر لىا ليالما طابضن; موهفم يرش×
 لا نا وه ليالما طابضنلاM دوصقلما نا ىرخÄٔ ةغیصب ،ةماعلا ةنزاولما في Á ةططÔا
 رeدقت تمی نا بيج يÄٔ ،ليماجلإا ليلمحا تجانلا نم ةددمح ةبRسÛ ليالما زجعلا زوا­تی

 ام نا ،ةیلالما تاFای>ح; قفو سÌلو ةیلالما تãكاملإا قـفو ماعلا قافàن; تایكم
 رارقتRس; تاشرؤم هما نم دعت ليالما طابضن; ةFرد نا هیلا ةراشلإا بجوتی

 لى* ليالما طابضن; لعم للاz نم Ðذ نوكe ،)2018 ،دیحم ،دمحم( يداص>ق;
 ،ماعلا قافن; ليماجا ،ةماعلا تادارeلإا ليماجا ،لíم ةسÌئرلا عvماëا لى* دوvق ضرف
 ءادïٔل ةبRس�لM هتلاا' لضفا في îبلا حبصی Ðذ قیبطت للاz نمو ليالما نزاوتلاو
 (يعقاو سيایRس ءارجا نم دبلا يروضرلا نم Ðذ قیبطتلو ليالما

Kaya,Sen,2013(. اما Äٔلماوعلا نم دیدعلا في رهظ>ف ليالما طابضن; ةیهم Äٔفي اههم 
 :ليی ام

 لیوطلا لF; في يداص>ق; ونم4ا ةیلعم زeزعت لى* ليالما طابضن; لمعی .1
 ،لي*( ةماعلا ةنزاولما في ليالما زجعلا ضvفتخ في لاعف رود نم هیدؤی الم
 .)2020 ،دحما

  قارعلا في ماعلا ن67ا محج لیلقت في ليالما طابضن% رود
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 تلادعم ةد1زو ليالما اýاظن في فلÎتلا زواتج نم üوdا ينكتم لى* د*اس× .2
 للاz نم Ðذ ،لماعلا ابه ريم تيلا ةیداص>ق; تامزلال ة­v¬ن ايهف مخضتلا
 بناF لىا ليالما طابضن; لىا د"¬سª ةیداص>قا جمار¼ لوdا Ñت نيÿت
 .)2021 ،كسم( ةیدیلقت ةیلامو ةیدقن تاسایRس ذاتخا

 ةد1ز لىا يدؤت تيلا ةیعسوتلا ةیلالما ةسایRسلا دیvقت Áلاz نم نكيم .3
 .ماعلا قافن;

 ابم ةیلالما اتهاسایRس لیدعت في üوdا ةد*اسم لى* ليالما طابضن; لمعی .4
 نdeا لىا üوdا ءولج لىا يدؤی ي�ا ليالما زجعلا محج صیلقت لىا يدؤی
 .ماعلا

 هُنا ماك ةیداص>ق; تامز; ة&اوم في لاً' ليالما طابضن; قvقتح دعی .5
Äٔس عابتا نم لضفRفشقت تاسایvنم دیزلما ضرف لىا ءوجل)او ةیداص>قا ة 
 .ماعلا نdeا محج ضvفتخ نمضی امم بئاضرلاو موسرلا

 ليالما طابضن; د*اوق 2.2

 ليماجلا د' عضو وه د*اقلا هذه نم ةیاغلا نوك( :ماعلا قافن; ةد*اق 2.2.1
 ،هنیعم ةیو-م ةبRسÛ ليماجلإا ليلمحا تجانلا لىا ماعلا قافن; لثيم نا يÄٔ ،ماعلا قافن;

 في ةد*اقلا هذه ةیهمÄٔ نكم(و ،تاونRس 5-3 ينب بلاغلا في ةد*اقلا هذه ةدم حواترتت
 ماعلا قافن; طبض للاz نم ه*اسªا لبRس قییضتو ماعلا نdeا محج ضvفتخ
 )2018،نياعلا(
 20(. 

 لى*ٔ�ا ىوتRسمل) دوvق دیدتح ةد*اقلا هذه لثتم :ةماعلا تادارeلإا ةد*اق 2.2.2
 ساvقكم ةماعلا تاقفنلا مدÎتRسª ماكف ،ةعقوتلما ةماعلا تادارeلإا ليماجا نم نىد;و
 ةFرد ىدم ةفرعلم Ðذك ةماعلا تادارeلإا مدÎتRسª نا نكيم ليالما طابضن; دوجول

 رادقم لى* ءانب دديح ماعلا قافن; ليماجا نا ذا ،ينعم îب في ليالما طابضن;
 لوملما لثتم تادارeلإا نا رابتعM ةموكلحا ايهل* لصتح نا نكيم تيلا ةماعلا تادارeلإا
 همÈ ýسو ةماعلا تادارeلإا ةمادتRسا رابتعا نكيم �Ð ،ماعلا قافنلال ساسٔ�ا
 .)2018 ،فیطل)ادبع ،جرف( ليالما طابضن; قvقحتل

 زجعلا ضvفتخ وه ةنزاولما نزاوت ةد*اق نم فدهلا نا :ةنزاولما نزاوت ةد*اق 2.2.3
 دیRشر( ةسایRس عابتا قیرط نع Ðذ نوكe ،ينعم ىوتRسم لىا ةماعلا ةنزاولما في
 üو4قلما ةیوئلما ةبRس�لا )تيخترسام( ةدهاعم تدد' دقو ،هتیل*اف ةد1زو ماعلا قافن;
 ليلمحا تجانلا نم )%3( ةبRسÛ زوا­تت لا نا بيج صىقا دبح ةماعلا ةنزاولما في زجعل)
 نوكe زجعلا ىوتRسم يمظنت لى* ةظفالمحا نا ،)2011،دمحم ،نيورالحا( ليماجلإا
 في زجعلا ةبRسÛ ةد1ز نا ذا ةیلالما ةمادتRس; قvقتح نماض وه ه"م سÌئرلا فدهلا
 امم يكلàلا بلàطلا ىوتRسم لى* ماعلا قاàفن; يرث8ٔت لیلقت لىا يدؤی ةماعلا ةنزاولما
 نمو ،يداص>ق; رارقتRس; قvقتح في ةیلالما ةسایRسلا ةیل*اف ضفخ لىا Ðذ يدؤی

 طسو>م عافترا لىا يدؤت ليماجلإا ليلمحا تجانلا لىا زجعلا ةبRسÛ لیلقت نا ىرخÄٔ ة&
-0.25( لياوبح ليماجلإا ليلمحا تجاà"لا نم درفلا بvàصن

0.5%()Branch,Adderley:2007; Al-Delawi & Ramo, 2020(. 
 ليلمحا تجانلا لىا ةبRسÛ ماعلا نdeا ةد*اقلا اذه مدÎتRسª :ماعلا نdeا ةد*اق 2.2.4

 ةدهاعم نا ،هقvقتح مد* نم ام îب في ليالما طابضن; قvقتح ىدم ةفرعلم ليماجلإا
 بيج ليماجلإا ليلمحا تجانلا لىا ماعلا نdeا ةبRسÛ تدد' بيرؤ�ا داتحلال )تيخترسام(
 نا ذا ،ليالما طابضن; قvقحتل ليماجلإا ليلمحا تجانلا نم )%60( ةبRسÛ زوا­تت لا نا

 ي�ا ماعلا قافن; ليماجا ةد1ز لىا Ðذ يدؤی ليالما طابضنلال دق>فت تيلا üوdا
 نdeا محج ةد1ز يعدتRس× ي�ا رم; ،ةماعلا ةنزاولما في ليالما زجعلا ةد1ز لىا يدؤی
 ليماجلإا ليلمحا تجانلا لىا ماعلا نdeا ةبRسÛ ةد1ز نيعی امم )�رالخاو ليzاdا( ماعلا
 .)2023،نورخاو ،لصvف(

 ،ضارـ>ق; ةیلمعب حماàسلا مد* لىا ةد*اقلا هذه فدته :ةیبه�ا ةد*اقلا 2.2.5
 ،هددمح ةیداص>قا ةدم للاz ضاترق; ةیلعم نوك( نا نىعبم ةنیعم تلااàح في ;
 نا نكيم تيلا ةیرÆ¬س; عیراشلما لیوتم وه ضاترق; Ðذ نم فدهلا نوكeو
 هققمح يÄٔ دقنل) هردمو ىودF تاذ عیراشلما نوك( نا يÄٔ ل4قتRسلما في اهـ"م دافتRس×
 .)2021،نورخاو ،دحما( ةیلالما دئاوعل)
 لى* ةرطیRسلا في ةیلالما ةسایRسلا ةردقل ساvقم دعی ليالما طابضن; نا قبRس امم مهفی

 ةنزاولما طبض هي طابضن; فادها هما د'Äٔ نوك( ثم نمو ،ماعلا قافن; تایكم
  .هتءافكو هتیلاعف عفرو ماعلا قافن; دیRشر( ةسایRس عابتا للاz نم ةماعلا
 
 ماعلا نLVا .3
 
 ،لوdا نم دیدعل) ةماعلا ةنزاولما ةءافك مد* وه ماعلا نdeا محج ةد1ز بابRسÄٔ نم نا
 لىا يدؤی امم تا*اطقلا ينب ةبRسا"م ةروصب ةیلالما دراولما عیزوت مد* للاz نم Ðذ
 نا Ðذك ،ةیرÆ¬س; بناولجا نم لادب ةیGلاتهRس; بناولجا لى* ماعلا قافن; ةد1ز
 ةیهافرلا قvقتح انهم هدید* بابRسٔ� يداص>ق; طاش�لا في üوdا لzدت ةد1ز

 ىوتRسلما عفرو لوخdا عیزوت في توافتلا ةد' لیلقت üوامح نع لاضف ةیع�ج;
 لعيج ي�ا كلشلM ةماعلا تاقفنلا ةد1ز لىا يدؤت بابRسٔ�ا Ñت كل دارفïٔل شياعلما
 لىا يدؤی امم ماعلا قافن; في ةد1زلا Ñت  ةیطغت نع روصق üا' في ةماعلا تادارeلإا
 زجعلا ةیطغت وا دسل ماعلا نdeا ةیهمÄٔ زبرت انهو هدیدF لیوتم رداصم نع ثحبلا
 ةد1ز بابRسÄٔ نمو .)2021، نورخاو ،دیRشر(ماعلا قافن; ةد1ز نع تجانلا ليالما

 رابG بتاور ةد1زو ةیلماكلا رهاظلما في رeذبتلاو فاسر; في لثتم( ماعلا قافن;
 للاz نم بورلحا ةد1زل ة­v¬نك ةیركسعلا تاقفنلا في ير4كلا عافتر; اضیÄٔ ينفظولما
 Ñت كل ةیب"جٔ�ا تابرلخM ةناعتRس; Ðذكو اتهPایصو ةNلسٔ�ا دايرتRسا ةد1ز
 dوی امم اتهیطغت نع هزجا* تادارeلإا حبصتل ةماعلا تاقفنلا ةد1ز لىا يدؤت لماوعلا
Äٔءابع Gذ يدؤیو داص>ق; لى* ةيربÐ مجبمÈ بلا ةنزاوم في زعج لىاî ءوجل)او نيعلما 
 .):2018 ،بلاط( �راz وا ليzاد نeد نكا ءاوس ماعلا نdeا لىا
 نم ةvفاضإ لاومÄٔ لى* لوصلحا نم ةموكلحا نكتم( اهللاz نم ةادÄٔ ماàعلا نـیdا برتàعی
 طاشÛ في يرÆ¬س; دهلجا عمد لFا نم وا ةماعلا ةنزاولما في ليالما زجعلا ةیطغت لFا
 ةقیرطب ماعلا نdeا مادÎتRسا دنع Ðذك ،)2021،ةزحم، كوزرم( ينعم يداص>قا

 üوdا ماvقل حمس× ابم نيعلما îبل) شيÌعلما ىوتRسلما نستح لىا يدؤی ةNیصحو ةيملس
 ييملعتلا ىوتRسلما نستح نع لاضف ،ةدیدلجا قرطلاو روسلجا ءانبG ةدیدF عیراشبم
  لادب قافن; لى* دارف; يزفتح لىا يدؤی Ðذ ،ةید*اقتلا تاشاعلما يرفوتو ،يحصلاو
 .يداص>ق; ونم4ا دارف; ل4ق نم قافن; اذه ززعیو ،د*اقتل) راzد; نم

 
3.1 . Äٔا عاونdeماعلا ن  
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 لى* üوdا ةردق مد* في ماعلا نdeا نم عونلا اذه لثتمe :�رالخا ماعلا نdeا 3.1.1
 لى* لوصحل) ةvجرالخا تاهلجا لىأ ­8ل>ف ةیللمحا اهرداصم نم ةیلالما اتهاماتزل8ٔب ءافیلإا
 :في لثتم( �رالخا ماعلا نdeا لىا ءوجل)ا بابRسÄٔ نمو ،مزلالا لیوتم4ا

 بلاغلا في ،هنیعم üوd ةیلالما تاماتزل; دس لى* ةیللمحا دراولما ةردق مد* .3.1.1.1
 .ضفخ"م راzدلال يدلحا لیلما عتمëا تا-ف بلXا نا نوG ةvمانلا لوdا في ثدتح

 .رÆ¬س; عم ةنراقم راzد; محج ضافنخاو ةماعلا ةنزاولما زعج .3.1.1.2
 .ةvفاصلا لاومٔ�ا تاقفدت محج عم ةنراقلمM يرالجا باسلحا زعج .3.1.1.3
 قیرط نع وا شرابلما رÆ¬س; قیرط نع جرالخا لىا لالما سÄٔر بوره .3.1.1.4

 .دودلحا جراz لىا ليماسÄٔرلا بسر¬لا
 üوdا ماvق لثتمvف ماعلا نdeا نم عونلا اذه اما :ليzاdا ماعلا نdeا .3.1.2

Mشٔ�ا نم ضاترقلاÎاد في ينیونعلما وا ينیعیبطلا صاzا لdوü ليماجا رخا نىعبم 
 نيطولا داص>ق; هاتجا ةماعلا تاسسؤلماو تائیهلا وا ةموكلحا ةمذ لى* بتترلما نdeا
 .ةیللمحا ÈمعلM لzاdا في ضرقلا تادنRس حرط تمی نdeا اذه üا' فيو
 )2021-2004( قارعلا في ةماعلا ةنزاولما لیلتح .4
 ةدم للاz انها ظحلان )1( لودلجا تایطعم للاz نمو قارعلا في ةماعلا ةنزاولما نا
 ضعب ءا"^تRسM تاونRسلا بلXا في ليام ضئاف تققح دق )2021-2004( ةسارdا
 بÿس عجرeو )2020,2019,2016,2015,2014,2013,2009( هيو تاونRسلا

 Ðذك قارعلا نع ةیداص>ق; تMوقعلا عفر انهم هدید* بابRسÄٔ لىا ضئافلا قvقتح
 تادارeلإا ةد1ز لىا ىدÐ Äٔذ ه"م ةردصلما تایكملا ةد1زو طفنلا راعسÄٔ عافترا
 تاونRسلا للاz اما ،ما* كلش� ةماعلا تادارeلإا ةد1زو صاz كلش� ةیطفنلا
 ةFودزلما ةمز; بÿس� اًزعج ةماعلا ةنزاولما تققح دقف )2016،2015،2014،2013(
 نم باهرلإا لى* برلحاو ة& نم طفنلا راعسÄٔ ضافنخا هيو قارعلا اهل ضرعت تيلا

 ةنزاولما نا ،يركسعلا قافن; `Rسلاو ماعلا قافن; عافترا Ðذ بÿس امم ىرخÄٔ ة&
 ةدلما نع لاًضف )2008-2004( تاونRسلا في ليام ضئاف تققح دق قارعلا في ةماعلا
 لىا )2021( ما* لىا ةفاضلاMٕ )2018-2017( ميا* للاÐ zذك )2011-2012(
 قافخا بÿس� قيارعلا داص>ق; في ةیكلیهلا تلالا>خ; حیحصت لىا يدؤی لم Ðذ نا
 رارتمRساو يرالجا قافن; ةد1ز لىا ةماعلا ةنزاولما هاتجاو Ðذ قvقتح في ةیلالما ةسایRسلا
 في ةققحتلما ةیلالما ضئاوفلا نم ةدافتRس; مد* لىا ىدÄٔ كيلاتهRس; بلطلا ةد1ز
 صیصختلا فعض بÿس� قيارعلا داص>ق; فعض لىا ىدÐ Äٔذ تاونRسلا Ñت
Mل� تاونRسلا Ñت كل في ليالما ضئافلا قvقتح بÿس نا ،يرÆ¬س; قافنïٔل ةبRس
 قيارعلا داص>ق; نلا Ðذو طفنلا راعسÄٔ عافترا ءارج ةیطفنلا تادارeلإا ةد1ز بÿس�
 كلشلا في ةضحاو ةروصبو ىر�Ð P ةیطفنلا تارداصلا لى* دتمعی يعیر داص>قا وه
 ةنزاولما في ليالما ضئافلا قvقتح بÿس� ة4جوم يمق اًققمح لى*ٔ�ا ونح نىحنلما كرتح )9(
 ةترفلا للاz نع لاضف )2009( ما* في اًیلام اًزعج ةماعلا ةنزاولما تققح دق ،ةماعلا
 ضافنخا لىا Ðذ بÿس دوعی )2020-2019( ميا* في Ðذكو )2013-2016(
Äٔا لماوعلا نع لاضف طفنلا راعسdاzثتملما ةیلÈ Mقافن; ةد1زو باهرلإا لى* برلح 
 كرتحو كلشلا في ةضحاو ةروصب Ðذ ىرPو ماعلا قافن; ةد1ز لىا ىدÄٔ امم يركسعلا
 .ةماعلا ةنزاولما في ليالما زجعلا قvقتح بÿس� ةبلاس يمق اًققمح لفسٔ�ا ونح نىحنلما
 
 
 
 
 

 نویلم /)2021-2004( ةترفل) قارعلا في ةماعلا ةنزاولما لیلتح )1( لودلجا

رانید

 
تãایب لى* د�علاM ثحابلا داد*ا نم :ردصلما :   

 (2021-2004) ةددع>م تاونRس ،ةیداص>ق; ةرeاdا ،ةیلالما ةرازو .1
-2004 ةدمل) ةماعلا ةنزاولما في )ضئافلا وا زجعلا( ةنزاولما فياص )1( كلشلا

2021 

 
 )1( لود7 لى* د5علا2 ين0حابلا داد*ا نم :ردصلما
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 ةیلالما د*اوقلا لیلتح 4.1
 تادارeلإا لى* ةماعلا هتنزاوم دتمعت ذا ىرخٔ�ا ةvمانلا لوdا ن8ٔش Ðذ في هن8ٔش قارعلا
 لیلقت لى* د*اس× هنوكل ليالما طابضن; لىا ءوجل)ا يروضرلا نم ن8ٔف �Ð ةیطفنلا

 ،ايهل* ةبتترلما ءابع;و نویdا ضvفتخو تاقفنلا طبض للاz نم ةماعلا ةنزاولما زعج
 ماتزل; ىدم لیلتح للاz نم قارعلا في ليالما طابضن; قیبطت ىدم ةفرعم نكيمو
Mقارعلا في )تيخترسام ةدهاعم( ل4ق نم اهدیدتح تم تيلا ةیلالما د*اوقل zةدم للا 
 للاz نم قارعلا في ليالما طابضن; ىدم لیلتح نكيم ذا ،)2021-2004( ثحبلا
 :تيلاكاو ةیلالما د*اوقلا

 2021-2004 ةدمل) قارعلا في ةیلالما د*اوقلا )2( لودلجا

 
   :تãایب لى* د�علاM ثحابلا داد*ا نم :ردصلما
 (2021-2004) ةددع>م تاونRس ،ةیداص>ق; ةرeاdا ،ةیلالما ةرازو .1

 ةددع>م تاونRس ،ةیونRسلا ةیئاصحلإا ةشر�لا ،قيارعلا يزكرلما كنبلا .2
(2004-2021) 

-2004( ثحبلا ةدم لاوط ةیلالما د*اوقلا لیلتح للاz نمو قيارعلا داص>ق; نا
 لدت لا انها لب ،داص>ق; عقاو سكعت لا انها ; ةیبايجإ تاشرؤم ققح دق )2021

 لى* قارعلا د�عا سكعت ام ردقب ةماعلا ةنزاولما نضم ةموكحل) ليالما طابضن; لى*
 ةیطفنلا تادارeلإا ابهÿس ةیلالما د*اوقل) ةیبايجلإا تاشرؤلما نا ذا ةیطفنلا تادارeلإا
 ةد1ز ة­v¬ن ه"م ةردصلما تایكملا ةد1زو طفنلا راعسÄٔ عافترا نع ةتجانلا ةير4كلا
 ايهف تضفنخا تيلا ماوعٔ�ا لىا رظنلا للاz نم Ðذ دی8Gٔت نكيمو ،يلماعلا بلطلا
 تامزÄٔ لىا قيارعلا داص>ق; ضرعت دق ،هراعسÄٔ ضافنخلا ة­v¬ن ةیطفنلا تادارeلإا
 يكل هبRش د�عا دتمعی شه داص>قا هُنا لى* لدی امم طفنلا راعسÄٔ ضافنخا درجبم ةیلام
 .ةیطفنلا تادارeلإا لى*
 
 )2021-2004( ةدمل2 قارعلا في ماعلا نLVا لیلتح .5

 دنع اهدئاوف عفدو اهعفد ايهل* بجوتی تيلاو ةموكلحا لى* نویdا كل ماعلا نdeا لثيم
jس; يخرRماق نم لىا قاقحت Mٕا تاهاتجا لیلتح نكيمو ،اهضارقdeقارعلا في ماعلا ن 
 لودلجا للاz نم ظحلان ،ليzاdاو �رالخا نdeا نم كل راسم ع4¬ت للاz نم
-2004( ةدلما للاz قارعلا في )�رالخاو ليzاdا( ماعلا نdeا راسم روطتت )3(

 2004 ما* في رانید نویلم )191,946,839( ونح ماعلا نdeا ليماجا غلب ذا ،)2021
 اًضافنخا ماعلا نdeا ليماجا دهش ين' في ،ةیداص>ق;و ةی"مٔ�ا عاضؤ�ا ءوس بÿس�

 2008 ما* في رانید نویلم )80,763,428( ونح غلب تىح ةقحلالا تاونRسلا في
 ةد1ز لىا ةفاضلاMٕ ةیداص>ق;و ةی"مٔ�ا عاضؤ�ا نستح لىا ضافنخ; بÿس ىزعیو
 ونح غلبو ماعلا نdeا عفترا Ìnب ،تادارeلإا ةد1ز انهع بتر( امم ةیطفنلا راعسٔ�ا
 ليماجا رتمRسا ،ةیلماعلا ةیلالما ةمز; تایعادت لىا ة­v¬ن رانید نویلم )83,652,179(
 ونح غلب تىح ةقحلالا تاونRسلا في ضافنخ;و عافتر; ينب بذبذتلM ماعلا نdeا
 تىح عافترلال ماعلا نdeا  دا* ين' في ،2014 ما* في رانید نویلم )77,648,255(
 ماعلا نdeا ةيمق تدهش Ìnب ،2018 ما* في رانید نویلم )118,323,348( ونح غلب
 ما* في اما ،رانید نویلم )118,323,348( ونح تغلب ذا 2019 ما* في اًضافنخا

 رانید نویلم )162,517,274 ( لياوح ماعلا نdeا ةيمق تغلب دقف 2021
 /2021-2004 ةدمل) قارعلا في )�رالخاو ليzاdا( ماعلا نdeا )3( لودلجا

 رانید نویلم

 
 )2021-2004( ةددعتم تاونس ،ماعلا نیدلا ةرئاد ،ةیلاملا ةرازو :ردصملا
 

 2021-2004 ةدملل قارعلا يف ماعلا نیدلا يلامجا )2( لكشلا
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 )3( لودF تãایب لى* د�علاM ينíحابلا داد*ا نم :ردصلما

 )2021-2004( ةدمل) قارعلا في ليzاdا نdeا لیلتح .5.1
 رانید نویلم )186,021,7( ونح غلب ليzاdا نdeا نا )4( لودلجا للاz نم ظحلان

 Ìnب ،)%3.09( ونح تغلب ماعلا نdeا ليماجا في ةهماسم ةبRس�ب 2004 ما* في
 رانید نویلم )6,225,578( ونح غلبتل 2005 ما* للاz ليzاdا نdeا ةيمق تعفترا
 ليzاdا نdeا ةيمق تدهش ين' في ،)%5.07( ونح غلب بجوم يونRس يرغت لدعبمو
 2008 ما* في رانید نویلم )4,455,569( ونح غلبتل ةقحلالا تاونRسلا للاz اًضافنخا
 ةردق عافترا ضافنخ; بÿس ىزعیو )%14.21-( ونح غلب بلاس يونRس يرغت لدعبمو
 عاضؤ�ا نستح نع تجÐ ãذو دئاوف نم ايهل* بتتری امو انهوید ءافیا لى* üوdا

 عافتراو ه"م ةردصلما تایكملا ةد1ز نع لاًضف ةیطفنلا دئاوعلا ةد1زو ةیداص>ق;
Äٔب ،هراعسÌn ا ةيمق تدهشdeا نdاzاً*افترا لي zتقلب ذا )2010-2009( ميا* للا 
 ةمز; ر[ا لىا Ðذ بÿس دوعیو )9,180,806 ،8,434,049( ونح لياوتلا لى* هتيمق
 نdeا ةيمق تضفنخا دقف )2013-2012-2011( ماوعٔ�ا للاz اما ،ةیلماعلا ةیلالما
 رانید نویلم )4,255,549 ،6,547,519 ،7,446,859( لياوتلا لى* غلبتل ليzاdا
 دیدس¬ب ةیلالما ةرازو ماvق لىا ليzاdا نdeا ةيمق في لصالحا ضافنخ; بÿس عجرeو
 ليzاdا نdeا ةيمق تدهش ين' في ،هیل* ةبتترلما هدئاوفو نdeا طاسقÄٔ نم ءزج
 ما* في رانید نویلم )9,520,019( ونح تغلب ذا )2017-2014( ةدلما للاz اً*افترا

 تىح 2015 ما* في رانید نویلم )32,142,805( ونح لىا لصتل تعفتراو 2014
 في عافتر; بÿس دوعیو 2017 ما* رانید نویلم )47,687,796( ونح لىا تلصو
 ةFودزم ين>مدص لىا قيارعلا داص>ق; ضرعت لىا ةدلما هذه للاz ليzاdا نdeا ةيمق
 ،هراعسÄٔ في لصالحا ضافنخ; نع ةتجانلا ةیطفنلا تادارeلإا ضافنخا في لثتم( تيلاو
 قافن; ةد1ز لىا تدÄٔ ي�او ،قارعلا اهل ضرعت تيلا ةیباهرلإا تماجهلا نع لاًضف
 رادصا للاz نم Ðذو ليzاdا ضاترقلاM  ةموكلحا ماvق لىا ىدÄٔ امم يركسعلا
 للاz ليzاdا نdeا ةيمق تضفنخا Ìnب ،ةنیزلخا ت;وحو )*ةvموكلحا تادنRسلا(
 نویلم )38,331,548 ،41,822,918( ونح لياوتلا لى* غلبیل )2019-2018( ميا*
 ثvح ،هدئاوفو نdeا دیدس¬ب ةیلالما ةرازو ماvق لىا ضافنخ; بÿس ىزعیو رانید
 يزكرلما كنبلا لحاصل يقبتلما نdeا نم )لىؤ�ا ةعفdا( دیدس¬ب ةیلالما ةرازو تماق
 نdeا نع دئاوفلا غلا4م دیدسª لى* يزكرلما كنبلا ةقفاوم لى* لوصلحا نع لاًضف
 2019و 2018 ميا* للاz ينتیواس¬م ينتعفد كلش لى* 2015 ما* في يمدقلا
 ما* في اما ،)51 ،2019 ،يونRسلا يداص>ق; رeرقتلا ،قيارعلا يزكرلما كنبلا(

 لدعبمو رانید نویلم )64,246,559( ونح غلبتل ليzاdا نdeا ةيمق تعفترا دقف 2020
 تادارeلإا ضافنخا لىا عافتر; بÿس عجرeو )%67.61( ونح غلب بجوم يرغت

 ليzاdا ضاترق; لىا ءوجل)ا ةموكلحا عفد امم طفنلا راعسÄٔ ضافنخا بÿس� ةvموكلحا
 ي�ا ãوروG ءMو شيفت لىا Ðذ بÿس دوعیو ةماعلا ةنزاولما في لصالحا زجعلا لیوتم4
Äٔب ،يلماعلا داص>ق; لطعت لىا ىدÌn ساRا ةيمق في عافتر; رتمdeا نdاzونح غلبتل لي 
 ةد1ز لىا لصالحا عافتر; بÿس ىزعیو 2021 ما* في رانید نویلم )69,912,394(

 .طفنلا راعسÄٔ في ضافنخ;و ãوروG ءMو شيفت تيمزا دعب üوîل ةیلالما تاماتزل;
 رانید نویلم /)2021-2004( ةدمل) قارعلا في ليzاdا نdeا )4( لودلجا

 )2021-2004( ةددع>م تاونRس ،ماعلا نdeا ةرeاد ،ةیلالما ةرازو :ردصلما
 )2021-2004( ةدمل) قارعلا في �رالخا نdeا لیلتح .5.2
 2004 ما* في رانید نویلم )186,021,778( ونح �رالخا نdeا ةيمق تغلب

 نdeا ةيمق تضفنخا ين' في ،)%96.91( ونح ماعلا نdeا في ةهماسلما ةبRسÛ تنكاو
 )66,720,420( ونح غلب ذا 2010 ما* لىا لاًوصو ةقحلالا تاونRسلا في �رالخا
 ىزعیو ،)%87.90( ونح تغلب ماعلا نdeا ليماجا في ههماسم ةبRس�ب رانید نویلم
 تيلا ةیداص>ق; تMوقعلا عفر لىا ةدلما Ñت للاz �رالخا نdeا ةيمق ضافنخا بÿس
 تيلا )**س×رM يدã لود( ةvقافتا تاءارجإ قیبطت نع لاًضف قارعلا لى* تضرف
 ما* دهش Ìnب ،قارعلا لى* بتترلما نdeا نم %80 لياوح ةبRسÛ ام ءافطإ تم ابهجوبم

 ةبRس�ب رانید نویلم )71,682,390( ونح غلب ذا �رالخا نdeا ةيمق في اً*افترا 2011
 ضورقلا ةيمق عافترا لىا ساسÄٔ كلش� عافتر; بÿس دوعیو )%7.44( ونح تغلب ونم
 ضورق ةيمق عافترا نع لاًضف ،2010 ما* نع )%33.7( تغلب ةبRس�ب  ةدیدلجا
 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( 2010 ما* نع )%13.3( ونح تغلب ةبRس�ب üودلجا ةدا*إ
 ونح تغلبو ضافنخلال �رالخا نdeا ةيمق تدا* ،)43 ،2011 ،يداص>ق; رeرقتلا
 ماعلا نdeا ليماجا في ةهماسم ةبRس�ب 2012 ما* في رانید نویلم )67,285,196(

ݫݣݜڡ ښݩݔݤي ښݩݞݥݭݯڢښ*ݱݬ ښ*ښݜ) ښݩݞݥݭݯښڛ 

 5,925,061 ... 

 6,225,578 5.07 

 5,645,390 -9.32 

 5,193,705 -8.00 

 4,455,569 -14.21 

 8,434,049 89.29 

 9,180,806 8.85 

 7,446,859 -18.89 

 6,547,519 -12.08 

 4,255,549 -35.01 

 9,520,019 123.71 

 32,142,805 237.63 

 47,362,251 47.35 

 47,687,796 0.69 

 41,822,918 -12.30 

 38,331,548 -8.35 

 64,246,559 67.61 

 69,912,394 8.82 
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   2025 ةیلالماو ةیرادلإا مولعل2 سمالخا ليوLا رتمؤلما
 
 

DOI: http://doi.org/10.24086/icafs2025/paper.1736 

173 

 ةدیدلجا ضورقلا ةيمق ضافنخا لىا ضافنخ; بÿس عجرeو )%91.13( ونح تغلب
 ،يداص>ق; رeرقتلا ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( üودلجا ةدا*إ ضورق ةيمق ضافنخا Ðذك

 نویلم )68,466,354( ونح غلب ذا اً*افترا �رالخا نdeا دهش ين' في )47 ،2012
 ةبRس�ب ةدیدلجا ضورقلا ةيمق عافترا لىا عافتر; بÿس ىزعیو 2013 ما* في رانید
 ليوdا دقنلا قودنص ضرق لثتم تيلاو قباسلا ماعلا عم ةنراقم )%207.5( ونح تغلب
 نdeا ةيمق تدهش Ìnب ،)64 :2013 ،يداص>ق; رeرقتلا ،قيارعلا يزكرلما كنبلا(
 ونح لياوتلا لى* تغلب ذا )2015 -2014( ميا* للاz اًضافنخا �رالخا
 ساسÄٔ كلش� ضافنخ; بÿس عجرeو رانید نویلم )67,060,070 ،68,128,236(
 اً*افترا �رالخا نdeا ةيمق تدهش ين' في ،üودلجا ةدا*إ ضورق ةيمق ضافنخا لىا

zسلا للاRف تغلب ذا 2018 ما* لىا لاًوصو ةقحلالا تاونv82,319,440( ونح ه( 
 في اما ،)%66.31( ونح تغلب ماعلا نdeا ليماجا في ةهماسم ةبRس�بو رانید نویلم
 نویلم )79,991,800( ونح غلبتل اًضافنخا �رالخا نdeا ةيمق تدهش دقف 2019 ما*
 ةيمق تعفترا Ìnب ،)%67.60( ونح تغلب ماعلا نdeا ليماجا في ةهماسم ةبRس�بو رانید
 بÿس دوعیو 2020 ما* في رانید نویلم )87,898,275( ونح غلبتل �رالخا نdeا

 ليلمحاو يلماعلا داص>ق; لطعت لىا هرودب ىدÄٔ ي�ا ãوروG ءMو شيفت لىا عافتر;
 ثود' لىا ىدÄٔ ي�ا رم; تادارeلإا عجار(و ضافنخلاM طفنلا راعسÄٔ لى* ر[ا امم
 ةد1زلا ة&اولم هدیدF ضورق بلط لىا üوdا ءولج لىا ىدÄٔ امم ةماعلا ةنزاولما في زعج
 تىح عافترلاM �رالخا نdeا ةيمق ترتمRسا ،اتهاماتزلM ءافی;و قافن; في Èصالحا
 . رانید نویلم )92,604,880( لياوح 2021 ما* في تغلب

 رانید نویلم /)2021-2004( ةدمل) قارعلا في �رالخا نdeا )5( لودلجا

 
 )2021-2004( ةددع>م تاونRس ،ماعلا نdeا ةرeاد ،ةیلالما ةرازو :ردصلما
 ماعلا نdeا ليماجا في ليالما طابضن; رود لیلتحو ساvق .6
 نم Ðذو ةعباتلا تايرغتلما في ÈقتRسلما تايرغتلما ر[Äٔ لیلتحو ساvق تمی فوس انه 
zعزولما ءاطبلإل تيا�ا رادنح; ةیجنهم عابتا للا )ARDL(. 

 ساvقلا في ةمدÎتRسلما تايرغتلما فیصوت .6.1
 دیدتح اهللاz نم نكيم ذا ،ل'ارلما همÄٔ نم دعت سياvقلا جذونم; فیصوت È'رم نا

 اًقفو ةیRساvقو ةیض1ر ةروصب ثحبلا تايرغ>م ينب ةیداص>ق; تاقلاعلا ةعیبط
 لیلNتلا ئجاتن عمد في ثحبلا نم بنالجا اذه ةیهمÄٔ رهظت اًضیÄٔ ,ةیداص>ق; ةیرظنل)
 نكيم تيلا تاراب>خ; نم ة*ومجم نع لاًضف ةیRساvقلا قئارطلا مادÎتRسا للاz نم
 قvقتح لÄٔF نمو ،ايهفن وÄٔ ثحبلا ةیضرف تابثÄٔ نم ان"كتم ئجاتن لىا لصوتلا اهللاz نم
 تاراب>خا ءارجÄٔ تم ذا ،Eviews10(( ئياصح; جمãبرلا لىا ءوجل)ا تم Ðذ
 ىوتRسلما في نGاس انهم مسق طیلz نع ةرابع تنكا تãایبلا نÄٔ ينبتو نوكسلا

 At First(لؤ�ا قرفلا في نGاس رخ; مسقلاو )At Level(ليص;
Difference( ءاطبلإل تيا�ا رادنح; جذونما لىا ءوجل)ا تم طشرلا اذه ققحتبو 

 تايرغتلماو ÈقتRسلما تايرغتمل) ةیونRس فصن تãایب د�عا تم دقو )ARDL(عزولما
 :ةیلاتلا تلاداعلماو لودلجا بسح اهفینصتو اهفیصوت تمو )2021-2004(ةدمل) ةعباتلا

 ERN= ƒ (BAB,DEN,DER,GOL) 
ERN = B"0"+B1x1y+B2x2y+B3x3y+B4x4y+ut 

 سياcقلا جذونم[ا تايرغZم )6( لودلجا

 
  E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما

 نوكسلا ئجاتن لیلتح .6.2
 ءارجÄٔ تم ،سياvقلا جذونم; في ةمدÎتRسلما تايرغتلما نوكس ةFرد ةفرعم لÄٔF نم
 :ليی ماكو )P.P( نويرب سÿلvف راب>خاو )ADF( لدعلما رل)وف كيeد راب>خإ

 )ADF( لدعلما رل)وف كيeد راب>خا ئجاتن .6.2.1
 يننكاس يرDER( X(و )BAB( ـب Èثتملما تايرغتلما نÄٔ )7( لودلجا نم حضتی ثvح
 اذهو I)1( لؤ�ا قرفلا ذÄٔz دنع ا"كس دق Ìnب )Level At(ليصٔ�ا ىوتRسلما في
 )H0(مدعلا ةیضرف ل4قن �Ð ،ةد'و رذF دوجو نم نياعت تايرغتلما هذه نÄٔ نيعی
 نم بركÄٔ تنكا تيلا)Prob( ةيمق بسبح ينتلسلسلا نوكس مد* نيعت تيلا
 في ةنكاس تايرغتلما ةvقب تنكا Ìnب ،)H1( Èیدبلا ةیضرفلا ضفرPو )0.05%(
 نىعبم )%0.05( نم لقÄٔ )Prob( ةيمق تنكا ذا )At Level(اهل ليصٔ�ا ىوتRسلما
 ةیضرفلا ل4قنو )H0( مدعلا ةیضرف ضفر�Ð P تايرغتلما ينب ةد'و رذF دوجو مد*
 ناتلسلسلا دعُت ذا تايرغتلما ينب ةی"مزلا ةسلسلا نوكس لى* صنت تيلا Èیدبلا
 )I)0 لىؤ�ا ةFرdا نم ينتلمكا>م

 لدعلما رلlوف كيiد رابZخا ئجاتن )7( لودلجا
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 E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 

 كترشلما لمكاتل) دودلحا راب>خا ئجاتن لیلتح .6.3
 لمكا( دوجو( لFٔ�ا Èیوط هینزاوت ةقلا* دوجو ةفرعلم دودلحا راب>خا مدÎتRس×
 )ERN( ماعلا نdeاو ÈقتRسم تايرغتكم )BAB,DEN,GOL,DER( ينب )كترشم
 ایلعلاو اینdا ةیلودلجا ةيمقلا عم )F-statistic( ةیئاصحا ةنراقم للاz نم عبj يرغتكم
 :تي; لودلجا في ماكو

 كترشلما لمكاتل) دودلحا راب>خا ئجاتن )8( لودلجا

 
 E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 نم بركÄٔ هيو )10.14147( تغلب دق )F-statistic( ةيمق نÄٔ ينÿتی )8( لودلجا نم
 �Ð )%0.05( ةیونعم ىوتRسم دنع )3.87( تغلب ذا لى*ٔ�ا دNل) ةیلودلجا ةيمقلا
Pمدعلا ةیضرف ضفر)H0( یدبلا ةیضرفلا ل4قنوÈ)H1(، ةقلا* دوجو نيعی اذهو 
 ماعلا نdeاو ÈقتRسم تايرغتكم )BAB,DEN,DER,GOL( ينب كترشم لمكا(
)ERN( يرغتكم jعب Äٔیوط هینزاوت ةقلا* دوجو يÈ ٔ�اFب لÌمانه. 

 دvقلما يرXٔ 8طلخا حیحصت لماعمو )لFٔ�ا ةيرصق( ةردقلما تمالعلما راب>خا .6.4
 يرث8ٔت ةFرد نع فشكلا لÄٔF نم يرصقلا لFٔ�ا تمالعم رeدقت راب>خ; اذه ضحوی
 ماك لFٔ�ا ةيرصق ةقلاعلا عون دیدتح نع لاًضف عباتلا يرغتلما في ÈقتRسلما تايرغتلما
 في ماك لیوطلا لF; في نزاوتلا لىا جذونم4ا ةدوع ة*سرٔ 8طلخا حیحصت لماعم ضحوی
 .)7( لودلجا

 لFٔ�ا ةيرصق ةقلاعلاؤ 8طلخا حیحصت جذونمÄٔ رeدقت ئجاتن )9( لودلجا

 
 E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 )ERN(و لقتRسم يرغتكم )GOL( ينب ةیRسكع ةقلا* دوجو )9( لودلجا نم حضتی

 لىا يدؤی ةد'او رادقبم ةیبه�ا ةد*اقلا Äٔد4م قفو ةنادتRس; ةد1ز نÄٔ يÄٔ عبj يرغتكم
 ،)Prob= 0.0009(ةیونعم ىوتRسم دنع)38332.73-(رادقبم ماعلا نdeا ضvفتخ
 عیراشلما لیوتم لÄٔF نم نوكe ةیبه�ا ةد*اقلا قفو ةنادتRس; نا لىا بÿسلا ىزعیو

 نم ءزج ةموكلحا ددسªو يداص>ق; ونم4ا دادزe ثم نمو جاتن; دیز( تيلا ةیرÆ¬س;
 ةیRسكع ةقلا* دوجو ئجاتنلا ترهظÄٔ ماك ,ماعلا نdeا ضفخنیو اتهمذب تيلا نویdا
 لىا يدؤی ةنزاولما نزاوت نÄٔ ذا عبj يرغتكم )ERN(و لقتRسم يرغتكم )DER(ينب

 ،).0050Prob= 0(ةیونعم ىوتRسم دنع).0-1042903( رادقبم ماعلا نdeا ضvفتخ
 ،ةنادتRسلال ةFا' دوجو مد* ثم نمو ةمدص دوجو مد* نيعی ةنزاولما نزاوت نا ذا
Äٔاًضی Äٔينب ةیدرط ةقلا* دوجو ئجاتنلا ترهظ )DEN( سم يرغتكمRو لقت)ERN( 

 ماعلا نdeا ةد1ز لىا يدؤی ةد'او ةد'و رادقبم )DEN(ةد1ز نÄٔ ذا عبj يرغتكم
 لىا Ðذ بÿس ىزعیو ،)Prob= 0.0000(ةیونعم ىوتRسم دنع)591309.8(رادقبم
 انهم قيارعلا داص>ق; ابه رم تيلا تامز; بÿس� تجانلا لىا ماعلا نdeا ةبRسÛ ةد1ز
Äٔو 2008 ةمزÄٔذكو 2014 ماعلا ةمزÐ Äٔةمز )CVVID-19( تيلاو ªسRبÿت Mضافنخ 
Äٔقارعلا ةموكلحا ترطضا امم طفنلا راعسvس; لىا ةRةیركسعلا تاقفنلا لیوتم4 ةنادت 
 )BAB( ينب ةیدرط ةقلا* كانه نÄٔ ئجاتنلا ترهظÄٔ اًضیÄٔ ،روجٔ�او بتاورلا Ðذكو
 يدؤی ةد'او ةد'و رادقبم )BAB( ةد1ز نÄٔ ذا ,عبj يرغتكم )ERN(و لقتRسم يرغتكم
 )Prob= 0.0305( ةیونعم ىوتRسم دنع )0.187200( رادقبم ماعلا نdeا ةد1ز لىا
 لىا ةنزاولما زعج ةبRسÛ ةد1ز نÄٔ وه Ðذ في بÿسلاو ،ةتب� ىرخٔ�ا لماوعلا ءاقب عم
 لىا يدؤی ةیبرؤ�ا تيخترسام ةvقافتا بسح )%3( وهو لو4قلما دلحا نع تجانلا
ٔ 8طلخا حیحصت لماعم نÄٔ ئجاتنلا ترهظÐ Äٔذك ,ةنزاولما زعج ةیطغتل ماعلا نdeا ةد1ز
Xقلما يرvد)UECM(هتيمق تغلب )0.207314-( ةیونعمو ةبلاس Mةیل�ح)Prob= 

 ةسوردلما تايرغتلما ينب يرصقلا لFٔ�ا في هینزاوت ةقلا* دوجو سكعی اذهو )0.0000
Mیوط هینزاوت ةقلا* هاتجÈ ٔ�اFماك ،ل Äٔنيعتٔ 8طلخا حیحصت لماعم ةيمق ن Äٔ20(ن%( 
 ةقباسلا ةدلما في )C1( في )يرصقلا لFٔ�ا في نزاوتلا مد* (نيزاوتلا للا>خ; نم
)t-1( یحصت نكيمNه Mةیلالحا ةدلم)t( Mیوط هینزاوتلا ةقلاعلا هاتجÈ ٔ�اFن ل¬vة­ Äٔي 
 .لقتRسلما يرغتلما في يرغت وÄٔ ةمدص

 لFٔ�ا Èیوط ةقلاعلا رeدقت .6.5
 ةFرد نع فشكلا لFا نم لیوطلا لFٔ�ا في تمالعلما رeدقت راب>خ; اذه ضحوی
 لÈ ;Fیوط ةقلاعلا عون دیدتح نع لاضف ،عباتلا يرغتلما في لقتRسلما يرغتلما يرث8ٔت

!"#A%&D"#(%FF*&*+,*#!"#-*.*L#!

!"#$%C#'
(%)*#+)#','
-./)0!

!"#$%
C'()#*(#%
+%,-.(/!

!"#$%
C'()#*(

#!

!"#$'0#%
C'()#*(#%
+%,-.(/%

!"#$%
C'()#*(#%
+%,-.(/!

!"#$%
C'()#*
(#!

%1*-"*23.)%

"#""""#!"!!!#$!"!!!!$!"!##%$!"&'()$!"&'#)!"&!#A#!

"#""""#!"!!!!$!"!!!!$!"!!!!$!"!#*)!!"!!!#!"!!B&D!

"#""""#!"!!!#$!"!!!!$!"+#,)$!"&%#)$!"&*&($"E$B&)!

"#""""#!"!!!+$!"!!!!$!"!#+!$!"!&'($!"&#,+$"G$+I-!

"#"$%&#!",*(,$!"&(!%$!"!%)!$!"!&%+$!"!*,%$"!!&)D!

!

!!"#$BC'(C)*'+*#*I)*I-!

"'!"#$"B"B&!'(F*+*IF*I-!

!#$%&'(%)!#*$+%)K/0I*I-#$'"#$BC'12B34)5!

ST'12B34!.#!/0123!4I52ISI-+2-7!

,-,"!"#$%!&'(!

,-./!%#&!)!(

0-,.!%#))!"#)!(

"!*#&%!&!(

!

!"!!"#ABCDBEB)GB)+,DB-.,L""#",0#NOO)+)NPB ##4E")EARN#

S.SSSS,C7.78VS8:,S.;<=:>:,C;.S=>7;?,@ALBCAC;aa,

S.SSS?,CV.<=88>:,877V.;:<,C<8<<>.7<,@Abcda,

S.SSSS,=.;8=;S;,?;?S.S:;,C:=8:S.:?,@AbcdAC;aa,

S.SS:S,<.V<;=?=,<S<?S<.;,C;SV>?S<.,@A@LBa,

S.SSS;,C:.:==8<=,>8:8V?.7,C;:?;>78.,@A@LBAC;aa,

S.SSSS,>;.???88,>=877.87,:?;<S?.8,@A@LCa,

S.SSSS,8.S><;>?,::;;7.SS,VV>>;S.7,@A@LCAC;aa,

S.S<S:,C>.V:>>>V,7=<<?>.>,;87>SS?.,@Aefea,

S.SSS:,V.==<<>7,7>:7?>.S,<<8V=S:.,@AefeAC;aa,

S.SSSS,;S.<;?;8,S.S>SS?S,S.>S7<;V$,0#)PBLJAC;aK#

!
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 :تيٓ�كاو
 لÈ ;Fیوط ةقلاعلا رeدقت )10( لودلجا

 
 E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 يرغتكم )GOL( ينب لیوطلا لFٔ�ا في ةیRسكع ةقلا* دوجو )10( لودلجا نم حضتی
 ةیبه�ا ةد*اقلا Äٔد4م قفو ةنادتRس; ةد1ز نÄٔ يÄٔ عبj يرغتكم )ERN(و لقتRسم
 ىوتRسم دنع)0.467724-(رادقبم ماعلا نdeا ضvفتخ لىا يدؤی ةد'او رادقبم
 ةیبه�ا ةد*اقلا قفو ةنادتRس; نا لىا بÿسلا ىزعیو ،)Prob= 0.0013(ةیونعم
eنم نوك ÄٔFس; عیراشلما لیوتم ل¬Æو يداص>ق; ونم4ا دیز( تيلا ةیرªةموكلحا ددس 

 ةقلا* دوجو ئجاتنلا ترهظÄٔ ماك  ،ماعلا نdeا ضفخنیو اتهمذب تيلا نویdا نم ءزج
 يدؤی ةنزاولما نزاوت نÄٔ ذا عبj يرغتكم )ERN(و لقتRسم يرغتكم )DER(ينب ةیRسكع
 =0040Prob(ةیونعم ىوتRسم دنع).0-135049( رادقبم ماعلا نdeا ضvفتخ لىا
0.(، Äٔاًضی Äٔينب ةیدرط ةقلا* دوجو ئجاتنلا ترهظ )DEN( سم يرغتكمRلقت 
 نdeا ةد1ز لىا يدؤی ةد'او ةد'و رادقبم )DEN(ةد1ز نÄٔ ذا عبj يرغتكم )ERN(و
 بÿس ىزعیو ،)Prob= 0.0347(ةیونعم ىوتRسم دنع)472204.3(رادقبم ماعلا
 داص>ق; ابه رم تيلا تامز; بÿس� تجانلا لىا ماعلا نdeا ةبRسÛ ةد1ز لىا Ðذ
 تيلاو )CVVID-19( ةمزÐ Äٔذكو 2014 ماعلا ةمزÄٔو 2008 ةمزÄٔ انهم قيارعلا
ªسRبÿت Mضافنخ Äٔقارعلا ةموكلحا ترطضا امم طفنلا راعسvس; لىا ةRةنادت, Äٔاًضی 
Äٔئجاتنلا ترهظ Äٔينب ةیدرط ةقلا* كانه ن )BAB( سم يرغتكمRو لقت)ERN( يرغتكم 
jذا ،عب Äٔةد1ز ن )BAB( ا ةد1ز لىا يدؤی ةد'او ةد'و رادقبمdeرادقبم ماعلا ن )0. 

 ،ةتب� ىرخٔ�ا لماوعلا ءاقب عم )Prob= 0.0081( ةیونعم ىوتRسم دنع )276550
 وهو لو4قلما دلحا نع تجانلا لىا ةنزاولما زعج ةبRسÛ ةد1ز نÄٔ وه Ðذ في بÿسلاو
 زعج ةیطغتل ماعلا نdeا ةد1ز لىا يدؤی ةیبرؤ�ا تيخترسام ةvقافتا بسح )3%(
 .ةنزاولما

 ةردقلما قياوبل) ةیصیخش¬لا تاراب>خ; ءارجإ .6.6
 ةقباسلا تاراب>خ; في ايهل* لوصلحا تم تيلا ئجاتنلا ةقدو ةصح ىدم نم دك8ٔتلا ضرغل

   :تيلاكاو Ðذ تابثلإ ةمهلما ةیصیخش¬لا تاراب>خ; ضعب ءارج8ٔب موقن فوس
 راب>خ; اذه مدÎتRس× :)LM Test( تيا�ا طابتر; ةكلشم راب>خا .6.6.1

 :تيٓ�كاو قياوبل) تيا�ا طابتر; ةكلشم نم ردقلما جذونمٔ�ا ولz ىدم نم دك8ٔتل)
 

 تيا�ا طابتر; ةكلشم راب>خا ئجاتن )11( لودلجا

 
 E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 تغلب ةیل�حا ىوتRسم دنع )F- statistic( ةيمق نÄٔ )11( لودلجا نم ينÿتی

 ،تياذ طابترا ةكلشم دوجو مد* نيعی اذهو )%0.05( نم بركÄٔ هيو )0.1237(
 طابترا ةكلشم دوجو مد* لى* صنت تيلا )H0( مدعلا ةیضرف ل4قن نا بيج ثم نمو
 دوجو لى* صنت تيلا )È)H1یدبلا ةیضرفلا ضفرPو ،ةیئاوشعلا تاvقبتلما ينب تياذ
 ةقد ززعی راب>خ; اذه ناف ثم نمو ،ةیئاوشعلا تاvقبتلما ينب تياذ طابترا ةكلشم
 .)ARDL( جذونمٔ�ا ئجاتن

 اذه مدÎتRس× :)ARCH Test( نeابتلا سÛاتج مد* ةكلشم راب>خا .6.6.2
 ،قياوبل) نeابتلا فلا>خا ةكلشم نم ردقلما جذونمٔ�ا ولz ىدم نم دك8ٔتل) راب>خ;
 :تي8ٔی `ف ضحوم ماك

 )نeابتلا سÛاتج(ٔ 8طلخا دود' نeابتلا تابث راب>خا ئجاتن )12( لودلجا

 
 E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 تغلب ذا )ARCH( نeابتلا فلا>خا ةكلشم راب>خا ئجاتن )12( لودلجا ضحوی ذا
 اذهو 0.05(( نم بركÄٔ هيو )0.2665( ةیل�حا ىوتRسم دنع )F-statistic( ةيمق
 ةیضرف ل4قن نÄٔ بيج انه ثم نمو ،نeابتلا فلا>خا ةكلشم نم وليخ جذونمٔ�ا نا نيعی
 ،ةیئاوشعلا تاvقبتلما ينب نeابت فلا>خا ةكلشم دوجو مد* لى* صنت تيلا مدعلا
 تاvقبتلما ينب نeابتلا فلا>خا ةكلشم دوجو لى* صنت تيلا Èیدبلا ةیضرفلا ضفرPو
 .)ARDL( جذونمٔ�ا ئجاتن ةقد ززعی راب>خ; اذه ناف ثم نمو ،ةیئاوشعلا

 نم دك8ٔتل) راب>خ; اذه مدÎتRس× :جذونمïٔل يعیبطلا عیزوتلا ةكلشم راب>خا 6.6.3
zتيٓ�كاو قياوبل) يعیبطلا عیزوتلا ةكلشم نم ردقلما جذونم; ول: 

 يعیبطلا عیزوتلا ةكلشم رابZخا ئجاتن )3( كلشلا

 
 E-Views 10 جمãر¼ تاFرمخ لى* اًد�عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 تغلب ةیل�حا ىوتRسم دنع )F-statistic( ةيمق نÄٔ )3( كلشلا نم حضتی
 ةكلشم نم وليخ جذونمٔ�ا نا نيعی اذهو ,0.05(( نم بركÄٔ هيو )0.725949(
 دوجو مد* لى* صنت تيلا مدعلا ةیضرف ل4قن نÄٔ بيج انه نمو ،يعیبطلا عیزوتلا
 ةكلشم دوجو لى* صنت تيلا Èیدبلا ةیضرفلا ضفرPو ،قياوبل) يعیبطلا عیزوتلا ةكلشم
 جذونمٔ�ا ئجاتن ةقد ززعی راب>خ; اذه ن8ٔف ثم نمو ،قياوبل) يعیبطلا عیزوتلا
)ARDL(. 

 قياوبل يكماترلا عومëا راب>خا )4( كلشلا ينبی :جذونمٔ�ا رارقتRسا تاراب>خا .6.6.4
Äٔتی ذا ،ثحبلا جذونمÿنم انل ين zكلشلا للا Äٔن Äٔا جذونمdسم ةسارRیط اًرقتÈ ةدم 
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 .ةعطقتلما ةFرلحا دودلحا نع ةFرعتلماو Èصتلما Èسلسلا جورخ مدعل Ðذو ،ثحبلا
   

 Cusum قياوبل) يكماترلا عومëا راب>خا :)4( كلشلا

 
 E-Views 10 جم{ر| تا7رمخ لى* اًد5عا ثحابلا لعم نم :ردصلما
 

 ةتمالخا .7
 

 ماعلا نdeا محج لیلقت لىا يدؤی ليالما طابضن; نا سياvقلا لیلNتلا تÿثا .7.1
 .�رالخاو ليzاdا يقش�

 لا ليالما طابضن; د*اوق في قيارعلا داص>ق; اهققح تيلا ةیبايجلإا تاشرؤلما نا 7.2
 بلطلا عافترا نع ةتجانلا ةیطفنلا تادارeلإا ةد1ز ابهÿس نكا انما داص>ق; عقاو سكعت
 في ليالما طابضن; قvقتح لى* Ðذ لدی لا ذا ،ه"م ةردصلما تایكملا ةد1زو هیل*
 ةیطفنلا تادارeلإا ايهف تضفنخا تيلا ماوعٔ�ا لىا رظنن امدنع Ðذ لى* دی8Gٔتو قارعلا
Pلىا ضرعت قيارعلا داص>ق; نا ىر Äٔلثيم داص>ق; نا لى* لدی امم ةیلام تامز 
 .ةیطفنلا تادارeلإا لى* دتمعی اًشه اًداص>قا

 ةیلالما دراولما نم يرíكلا رده لىا ىدÄٔ امم يرادلإاو ليالما داسفلا راش¬نا .7.3
 لى* د�ع; مد*و ةیل*افو ةءافك وذ اًيهجوت ماعلا قافن; هvجوت مد*و ةیداص>ق;و
 يرX ةروصب قافن; ةد1ز لىا ىدÄٔ امم قافن; ةvجاتنإ ةد1ز اهفده ةدیRشر ةسایRس
 قافن; ونح ايهجوت مد*و كيلاتهRس; بنالجا لى* تنكا اهلF ةدیRشر يرXو ةینلاقع

 .يرÆ¬س;
7.4. Äٔتلا ئجاتن ترهظNقلا لیلvسيا Äٔسلما تايرغتلما نRقتÈ 

)BAB,DEN,DER,GOL,( تسرف )صالحا تايرغتلا نم )%98È يرغتلما في 
 .)ERN( ماعلا نMde لثتملما عباتلا

7.5 Äٔتلا ئجاتن ترهظNقلا لیلvسيا Äٔةيرصق هینزاوت ةقلا* كانه ن ;Fتايرغتلما ينب ل 
 ةد*اقلا نÄٔو ،)ERN( عباتلا يرغتلماو ),È )BAB,DEN,DER,GOLقتRسلما
 ذا ماعلا نdeا عباتلا يرغتلما عم ةیRسكع ةقلاعب نوطبترe ةنزاولما نزاوت ةد*اقو ةیبه�ا
 رادقبم ماعلا نdeا ضافنخا لىا يدؤت ةد'او ةد'و رادقبم ماتهد1ز نا
 لىا نdeا ةد*اقو ةنزاولما زعج ةد*اق طبتر( Ìnب ،)38332.73,0.192741,0.10429(
 ةد1ز لىا يدؤت ةد'او ةد'و رادقبم متهد1ز نÄٔ ذا ،ماعلا نdeا عم ةیدرط ةقلاعب تجانلا
 .)591309.8,0.187209( رادقبم ماعلا نdeا
 
  رداصلما
 

 ةیبرعلا رداصلما
 د*اوق رود ،)2023( داوع باطخ ،دومحم ،نسح �ã ،دحما ،يرضخ دحما ،دحما

-2015( ةدمل) قيارعلا داص>قلال ةیلالما تامز; نم دلحا في ليالما طابضن;
 .)صاz دد*( ءلابرG ةعماF /داص>ق;و ةرادلإا Èمج ،)2021

 ،ة*ابطل) قارعلا ةب>كم ،ةماعلا ةیلالما ت1داص>قا ،)2018( لي* دمحم دماع ،نياعلا
 قارعلا ،دادغب

 صرم في ليالما رارقتRس; راب>خاو ماعلا نdeا .)2011( .لي* دیRسلا دمحم ،نيورالحا
 ،)19( ëîا ،طیطختلاو ةینمتل) ةیصرلما ëÈا .2009/2010–2000/2001

 ةرهاقلا ،ميوقلا طیطختلا دهعم ،لؤ�ا ددعلا
 ر[إ لیلتح ،)2021( دیحم يمهار¼إ ،نسمح ،يمهار¼إ دحما ،ةعجم ،دمحم سانیا ،دیRشر

-2008( ةدمل) قارعلا في يداص>ق; ونم4او ميوكلحا قافن; لى* ماعلا نdeا
 .)3 ج 52( ددعلا ،ةvقارعلا ةعمالجا Èمج ،)2020

 في ماعلا نdeا لى* ةماعلا ةنزاولما زعج ر[ا لیلتحو ساvق ،)2018( لي* م1ر ،بلاط
 يرتRسجام üاسر ،)2016-1990( ةدمل) كترشلما لمكاتلا راطا في قارعلا
 تابلط>م نم ءزج هيو دادغب ةعماF داص>ق;و ةرادلإا ةیكل سلمج لىا تمدق
 .ةیداص>ق; مولعلا في يرتRسجالما ةFرد لین

 في ليالما طابضن; رود .)2018( .لي* دمحم دماع ،فیطل)ا دبع ،رجý ينسح ،جرف
 ةvقارعلا ëÈا ،)2016-2004( ةدمل) قارعلا في يداص>ق; رارقتRس; قvقتح
 .)59(16 ,ةیداص>ق; مولعل)

 ،)2023( ينسح دحما ،لاتب ،يمهار¼إ قازرلادبع ،بÌبRش ،لصvف يزاX ،لصvف
 ةvقیبطت ةسارد يدقنلا رارقتRس; في اهر[او ليالما طابضن; تاشرؤم لیلتح
 ëîا -لماع;و لمال) ةد1رلا Èمج ،)2020-2004( ةدمل) قيارعلا داص>ق; لى*
 .)1( ددعلا -عبارلا

 ةظفالمحا في ليالما طابضن; رود" .)2018( .ظفا' دحمÄٔ ،دیحم ،ماشه ورعم ،دمحم
 ةیبرعلا تاسارîل ةیصر"¬سلما Èمج ،".قيارعلا رانیdا فصر رعس رارقتRسا لى*
 .)64( ددعلا ،ةیلوdاو

 في �رالخا ميوكلحا نdeا ،)2021( سماق ءاFر ،ةزحم ،فيلا فطا* ،كوزرم
 Èمج ،" )2019-2003( ةدمل) يداص>ق; ءادٔ�ا في ر�;و ىوتلمحا -قارعلا
 .لؤ�ا نونكا ،63ددعلا ،ةفوكلا ةعماF /داص>ق;و ةرادلإا

 :تامز; ةرادإو ةیدیلقتلا يرXو ةیدیلقتلا ةیدقنلا ةسایRسلا" )2021( كسم ىونج
Gفوvمج -19-دÈ Äٓسلمج ،رارقلا ذاتخا عمدو ءارزولا سلمج ،ةصراعم ةیداص>قا قاف 
 .ةیبرعلا صرم ةیروهجم ،)1( :ددعلا ،يصرلما ءارزولا

 )2021-2004( ماعلا نdeا ةرeاد ،ةیداص>ق; ةرeاdا ،ةیلالما ةرازو
 )2021-2004( ةیونRسلا ةشر�لا ،ءاصحلإل يزكرلما زاهلجا ،طیطختلا ةرازو
 ةیونRسلا ةیئاصحلإا ةشر�لا ،ثابحٔ�او ءاصحلإل يزكرلما زاهلجا ،قيارعلا يزكرلما كنبلا

)2004-2021( 
 )2021-2004( يونRسلا يداص>ق; رeرقتلا ،قيارعلا يزكرلما كنبلا
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