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صكوك الاستثمار في الفقھ الإسلامي و القانون المدني
• إن الحمد Ϳ نحمده و نستعینھ ونستغفره ونعوذ باͿ من شرور أنفسنا وسیئات أعمالنا من یھده الله فلا مضل لھ 

ومن یضلل فلا ھادي لھ ، وأشھد أن لا الھ إلا الله  وحده لا شریك لھ، وأشھد أن محمداً عبده ورسولھ.                                                            
•  أما بعد: فقد إمتاز الاسلام دون غیره بأنھ اھتم بزیادة الانتاج والاستثمار لیستفید من ھذه العملیة أكثر أفراد 
المجتمع وفئاتھ وطبقاتھ وأطیافھ، وعمارة للأرض التي استعمرنا الله فیھا، و جعلنا خلیفة یخلف بعضناً بعضاً، 
حملاً وأداءً للأمانة التي حملھا الانسان من دون الخلیقة، وعلیھ فإن أیة عملیة یقوم بكسب المال بالمال مقدراً 

عامل الوقت أو الزمن فقط فلا شرعیة لھ في الإسلام كالربا المعروف الذي حرم في الشریعة الإسلامیة ، وذلك 
لأن المال بھذه الصورة وغیرھا من الصور المشابھة یجعل المال یتكدس ویتضخم في أیدي بعض الناس دون 

غیرھم



ً أولاً:معنى  الصكوك الإسلامیة لغةً واصطلاحا
•الصكوك لغة: جمع صك، ویراد بھ: وثیقة بمال أو نحوه.  وفي اللغة العربیة یقال: 

كتْ وَجْھَھَا} [الذاریات: 29]، أي:  صكھ صكا أي دفعھ بقوة. وفي القرآن الكریم: {فَصَّ
لطمتھ تعجباً.

•وصكت الباب أي أغلقتھ، والصك لفظ معرب یقصد بھ وثیقة بمال أو نحوه.
•الصكوك لغة: جمع صك، ویراد بھ: وثیقة بمال أو نحوه.  وفي اللغة العربیة یقال: صكھ صكا 

كتْ وَجْھَھَا} [الذاریات: 29]، أي: لطمتھ تعجباً. أي دفعھ بقوة. وفي القرآن الكریم: {فَصَّ

•وصكت الباب أي أغلقتھ، والصك لفظ معرب یقصد بھ وثیقة بمال أو نحوه.



ً :ثانیاً: معنى الصكوك الإسلامیة اصطلاحا
•أما اصطلاحاً فیلاحظ أن كلمة التصكیك، و التوریق، و التسنید؛ تستعمل كمفردات لمسمى 

واحد، أي تشیر إلى نفس المعنى.

ف التصكیك:( بأنھ عملیة تجمیع وتصنیف الأصول المضمونة منھا وغیر  •وقد عُرِّ
المضمونة وتحویلھا إلى صكوك ثم بیعھا للمستثمرین)

•مفھوم الصكوك الإسلامیة: یقصد بالصكوك الإسلامیة (تحویل مجموعة من الأصول 
المدرة للدخل غیر السائلة إلى صكوك قابلة للتداول مضمونة بھذه الأصول ومن ثم بیعھا في 

الأسواق المالیة مع مراعاة ضوابط التداول.



التعریف الخاص للباحث
•وعلى ضوء ما سبق من التعریفات؛

•یمكن للباحث أن یعرف صكوك الاستثمار بأنھا عبارة عن: (إصدار وتداول الأوراق 
المالیة الإسلامیة بكیفیتھا وشروطھا وضوابطھا مبتناة على مشروع إنتاجي استثماري 

یزید من استعمار الأرض بالصلاح والإصلاح للعباد والبلاد وغیرھم ویقطع دائر و دابر 
الفساد والإفساد فیھا و  یدر دخلاً )).

•أو (إصدار وتداول الأوراق المالیة الإسلامیة : مشروع إنتاجي استثماري یزید من 
استعمار الأرض بالخیر، ویقطع الشر و  یدر دخلاً ).



تعریف القانون لغة واصطلاحا    
•الفرع الأول: معنى القانونیة لغة

•اجتھد الباحث أن یجد تعریفًا شاملاً مانعاً لغویاً لكلمة "قانون” لذلك أثبت ھذه المشتقات لیقرب إلینا بوجھ أو 
بآخر من معنى القانون كما یلي أبو القاسم، محمد بن أحمد بن محمد بن عبد الله، ابن جزي الكلبي الغرناطي 

(المتوفى: 741ھـ)،كتاب لھ باسم  القوانین الفقھیة، نسخة المكتبة الشاملة بصیغة ،pdf  ص6-5.

•وقانون كل شيء،. طریقھ ومقیاسھ، وصرح "ابن سیدة" أن ھذه الكلمة أو مفردة القانون دخیلة  على لسان 
العرب؛

•  . والقوانین: الأصول، الواحد قانون، ولیس بعربي. وجمعھا قنان.



ً الفرع الثاني: القانون اصطلاحا
 في المدخل على القانون: القانون في الاصطلاح: "أمرٌ كليّ ینطبق

 على جمیع جزئیاتھ التي  تتعرف أحكامھ منھ". ھذا التعریف
 صراحة ذكر أن القانون "أمر كلي" بخلاف التعریف السابق الذي

 ألمح وأضمر. سمیر عبد السید تناغو، النظریة العامة للقانون،
.(الأسكندریة: منشاة المعارف، ط1، 1974م)، ص7



:نقد الباحث لتعریف القانونیین للقانون
 أن "القانون بھذا المعنى یشمل الشریعة بمختلف فروعھا الفقھیة
 والأخلاقیة والتربویة مما یعمّ قانون الفرد والحكومة في مختلف

"مجالات الحیاة



 :التعریف المختار للقانون لدى الباحث
•لقد نظر الباحث إلى أغلب تلك التعریفات ووجوه النقد لھا لذلك یعرف الباحث 
القانون بمفھوم أوسع وھو (المحاولة باستمرار في سن نظام شامل جامع ومانع في 
معرفة كل ما یلزم على الإنسان وللإنسان؛ من أن یعملھ تجاه نفسھ وربھ وتجاه 
أسرتھ وتجاه محیطھ وتجاه الطبیعة، ویزید من كرامة الإنسان رقیا وصلاحا 
وإصلاحا). باعتبار أن الإنسان في نظر وفھم لإسلام ھو المكلف الوحید من حیث 
التعاملات والتبعات المالیة من بین سائر الخلائق وعلیھ أن یتحمل المسئوولیة سلبًا 

وإیجابًا.



 الأھمیة الاقتصادیة للصكوك الاستثماریة
•1- تعد من الأدوات التمویلیة الھامة لتنویع مصادر الموارد الذاتیة، وتوفیر السیولة اللازمة للمؤسسات والحكومات التي 

تحتاج إلى مصادر تمویل طویلة الأجل.

•2- إن وجودھا یثري بھا الأسواق المالیة الإسلامیة لأنھا الطرف المكمل للأسھم، والجناح الثاني للبورصة التي من خلالھا 
تتحرك الأموال بحریة وسھولة.

•3- تلبي احتیاجات الدولة في تمویل مشاریع البنیة التحتیة والتنمویة بدلاً من الاعتماد على سندات الخزینة والدین العام.

•4- تساعد على النھوض بالاقتصاد الإسلامي نظریاً وعملیاً، أما نظریاً فھي استكمال لحلقات الاقتصاد بجانب البنوك 
وشركات التأمین الإسلامیة، أما عملیاً فإن وجود ھذه الأدوات تساعد على رفع الحرج الدیني عن المستثمرین.

•5- أن الوصول بفكرة الصكوك الإسلامیة إلى مستوى التداول العالمي یوضح مدى سعة وحكمة وتكامل النظام الاقتصادي 
الإسلامي.



  :أنواع صكوك الاستثمار في الفقھ الإسلامي
•تتنوع الصكوك الإسلامیة في الفقھ الإسلامي إلى أنواع عدة أشیر إلى أھمھا:

•الأول: الشركات.
•والتعریف الراجح عند الباحث : 

•الشركة: عبارة عن عقد بین المتشاركین في رأس المال و الربح والأعیان والمنافع و إذن في التصرف على 
أن یأذن كل واحد من الشركاء للمعني في أن یتصرف في الشركة مع إبقاء حق التصرف لكل منھم مع  ثبوت 

الحق في شيء لاثنین فأكثر على جھة الشیوع، بعد الاجتماع في استحقاق أو تصرف اجتماعاً بدنیاً وحكمیاً.

•ھذا التعریف من صیاغة الباحث نفسھ، ولیس مختاراً أو مأخوذاً من أحد، بل ھو جمع وضبط  من بین تلك 
التعریفات السابقة.



ً الثاني: صكوك المضاربة أو القراض لغةً واصطلاحا
•صكوك المضاربة أو القراض لغة:

•و المضاربة اصطلاحاً: ھي أن یدفع المالك  إلى العامل مالا لیتجر فیھ ، و 
یكون الربح مشتركا بینھما بحسب ما شرطا.

•ویقول الباحث على أن لا یتحمل المضارب الخسارة بشرطین:

•أولھا :إذا لم یكن للمضارب مساھمة مالیة .
وثانیھا: عدم التقصیر والإفراط والتعدي من المضارب



الثالث: صكوك الوكالة بالاستثمار 
• لذا أقرتھا الشرائع السماویة، قال تعالى في القرآن الكریم حكایة عن أصحاب الكھف: "فابعثوا 

بورقكم ھذه إلى المدینة فلینظر أیھا أزكى طعاماً فلیأتكم برزق منھ ولیتلطف ولا یشعرن بكم أحدا" 
الكھف: 19.

•وفي السنة النبویة: "وكل النبي صلى الله علیھ وسلم حكیم بن حزام بشراء شاة أضحیة".

•ووكل عمرو ابن أمیة الضمري في زواج أم حبیبة بنت أبي سفیان وھي بالحبشة. ووكل في القیام 
بأعمال الدولة كجبایة الزكاة وإدارة الجیش وولایة الأقالیم.

•وتصح الوكالة بأجر، وبغیر أجر، لأن النبي صلى الله علیھ وسلم كان یبعث عمالھ لقبض الصدقات 
ویجعل لھم عمولة. فإذا تمت الوكالة بأجر، لزم العقد.



خصائص صكوك الاستثمار
• تعریف الخصائص لغة واصطلاحاً:

•تعریف الخصائص لغة:الخصائص جمع الخصیصة, و الخصیصة: الصفة التي تمیز الشيء و تحدده. 
: في الحقیقة علي حد علمي المتواضع  وبحثي الضئیل والذي بذلت جھدا حسب إمكانیاتي المتاحة لم أجد اصطلاحاً خصائص، لذلك لابد أن نجد تعریفاً  ً •أما الخصائص اصطلاحا

اصطلاحاً وعلیھ

• فالباحث یعرف الخصائص: یطلق الخصائص على كل صفة و على كل شي وعلى كل إنسان إذا  اتصف بأوصاف و سلوكیات تكاد تنحصر فیھ، ونادرا ما یشاركھ غیره فیھ. 
•للصكوك الإسلامیة خصائص و ممیزات لا توجد في نظیراتھا من الأوراق الأخرى كالسھم والسندات وغیرھما.

أنھا وثیقة تصدر باسم مالكھا أو لحاملھا، بفئات متساویة القیمة لإثبات حق مالكھا فیما تمثلھ من حقوق والتزامات مالیة.•1

أنھا تمثل حصة شائعة في ملكیة موجودات مخصصة للاستثمار؛ أعیاناً أو منافع أو خدمات أو خلیطاً منھا ومن الحقوق المعنویة والدیون والنقود، ولا تمثل دیناً في ذمة •2
مصدرھا لحاملھا.

أنھا تصدر على أساس عقد شرعي، بضوابط شرعیة تنتظم إصدارھا وتداولھا.•3

أن تداولھا یخضع لشروط تداول ما تمثلھ.•4
5 أن مالكیھا یشاركون في غنمھا حسب الاتفاق المبین في نشرة الإصدار، ویتحملون غرمھا بنسبة ما یملكھ كل منھم من صكوك


