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ةیلالما ا9جولو7كتلا روطت لظ في ةیضاترف) تلامعلا
 

2 نسح لماج نسح ، 1 مظكا يولا, لمكا  

 قارعلا ،فشر3 فجنلا ،ةفوكلا ةعما@ ،داص4ق3و ةرادٕلاا ةیكل ،داص4ق3 مسق1
 قارعلا ،دادغب ،ةیلالما ةرازو2          

 :صخللما
 ةعیبط تاذ( دارفا لoق نم ةیضاترف3 تلامعلا هذه ردصjٔ تمی ذإ ،يلماعلا داص4ق3 ىوت\سم لى, ةیلالما اcجولوbكتلا روطتل ةروص )ةرقت\سلماو ةرفشلما( ةیضاترف3 تلامعلا رهظت
rذو )ةیزكرم يرv ,بلا رفوت برxcم اهل ةیتحتلا ةzرادصا تم دقو ،ةرفشلما تلامعلا هذه لوادت اهللا� نم تمی تيلا تاصنلماو ينش� كولبلاو ن{دعتلا ةیلعم ل jٔةیضاترفا �عم لو 
 اتهيمقو اهرعس ثcح نم تلامعلا هذه ردصتی انهم لیلق دد, كانه نكلو ،لوادتلا تاصbم لى, ةرفشلما تلامعلا دد, دیاز� ثم نمو ،ن{وك�4بلا هيو 2009 ما, في ةرفشم
 بلقت بر, ايهف ن{رثم�سلما لى, ةيرب� رطا�بم مس�ی يلماعلا داص4ق3 ة��ب في اهلوادتو )ةیزكرملالا ةعیبطلا تاذ( ةرفشلما تلامعلا جاتنا نjٔ هي ثحبلا ةكلشم قلعتتو .ةcقوسلا
jٔاتهيمقو ابه ةصالخا تاصنلما بر, لوادتلما رعسلا ¦\سلا ابه �صلا تاذ تاشرؤلما بر, يلماعلا داص4ق3 ة��ب في ةرفشلما تلامعلا روطت لیلتح لىإ ثحبلا فديهو .اتهنصرقو اهراعس 
 اcجولوbكتلا روطت نم ءزج® يلماعلا داص4ق3 ة��ب في ةیضاترف3 تلامعلا روطت نا" اهدافم ةیضرف لى, ثحبلا موقیو ددلمحا ضورعلما محجو ،انهم ليالحا ضورعلما محجو ةcقوسلا
 .تایصوتلاو تا@اx4ت\س3 نم ة,ومجم لىا ثحبلا ىµته´او ،"ةنصرقلا رطامخو اتهابلقت نم د±ل° ةینوناقو ةیيمظنت ةxcب رفوت نم دبلا ةیلالما
 
 .ينش� كولبلا ،ةیلالما اcجولوbكتلا ،ن{دعتلا ،ةرقت\سلما تلامعلا ،ةرفشلما تلامعلا :ةcحا4فلما تماكل¸ا

 

  ةمدقلما .1

 لاإ ،يلماعلا داص4ق3 ىوت\سم لى, ةشر�نلما ةرفشلما تلامعلا دد, ةثرك نم غمرلا لى,
jٔقوس ةصح لى, ذوحت\س½ انهم لیلق دد, كانه نcس¿ ،ةمضخ ةÀز بÁينلماعتلما دد, ةد 
 تاذ تاشرؤلما لیلتح بر, ةرفشلما تلامعلا روطت لیلتح تم�س ،اهلoقت تيلا عقاولماو ،ايهف
 ضرعلا محجو ،ليالحا ضرعلا محجو اهل ةcقوسلا ةصلحاو ،لوادتلا رعس ¦\سلا ابه �صلا
 ،2021 ما, ةیاغلو 2009 ما, في اته{ادب ذbم ةرفشلما تلامعلا دد, لیلتح vذكو ،ماعلا
 .ماعلا ىوت\سلما لى, ةرفشلما تلامعل° ينمد�ت\سلما دد,و
 ن{دعتلا ةیلعم ¦\سلا ،ابه ةصا� ةیتتح ةxcب بلطتی ةرفشلما تلامعلا رادصإ ةیلعم نإ 
 لاًضف ،ةرفشلما �معلا نم ةدÆاو ةدÆو ن{دعت ضرغل ةيرب� ةیئÄره® ةقاط بلطتت تيلا
 رادصإ ةیلعم نÍٔ ،بوسالحا ماد�ت\سا لى, ةردق ميهË دارفا لىإ بلطتت انهv jٔذ نع
 بر, اهلیلتح تمیو ،)ل4كلا �سلس( ينش� كولبلا اcجولوbك� لىإ جاتتح ةرفشلما تلامعلا

 كولبلا اcجولوbك� بر, تمت تيلا تلاماعلما دد,و ،اهل ةcقوسلا ةيمقلاو ايهل, قافن3 محج
 .ينش�
Bٔزبرت :ثحبلا ةیهم jٔنم دعی عوضولم هیدصت في ثحبلا ةیهم jٔاضق همÁ لظ في ةمهلما 
  تامولعلما اcجولوbك� روطتو ةیلالما اcجولوbكتلا روطت
 ةعیبطلا تاذ( ةرفشلما تلامعلا جاتنا نjٔ في ثحبلا ةكلشم نكم� :ثحبلا ةكلشم
 بر, ايهف ن{رثم�سلما لى, ةيرب� رطا�بم مس�ی يلماعلا داص4ق3 ة��ب في اهلوادتو )ةیزكرملالا
 .اتهنصرقو اهراعسjٔ بلقت

 
 

 في ةیضاترف3 تلامعلا روطت نا اهدافم ةیضرف نم ثحبلا قلطنی :ثحبلا ةیضرف
 ةیيمظنت ةxcب رفوت نم دبلا ،ةیلالما اcجولوbكتلا روطت نم ءزج اهفصوب يلماعلا داص4ق3 ة��ب
 .تلامعلا هذه لوادت تاصbم اهل ضرعتت تيلا ةنصرقلا رطامخو اتهابلقت نم د±ل° ةینوناقو
 داص4ق3 ة��ب في ةیضاترف3 تلامعلا روطت لیلتح لىإ ثحبلا فديه :ثحبلا فده
 ابه ةصالخا تاصنلما بر, لوادتلما رعسلا ¦\سلا ابه �صلا تاذ تاشرؤلما بر, يلماعلا
 .ددلمحا ضورعلما محجو ،انهم ليالحا ضورعلما محجو ةcقوسلا اتهيمقو
 بولسÍٔا دتمعا ،ليیل±تلاو يفصولا بولس3 لى, ثحبلا دتمعا :ثحبلا ةیجنهم
 لیل±تب نيعلما ليیل±تلا بولسÍٔاو ،ةیضاترف3 تلامعلÄ �صلا تاذ يمهافلما يفصولا
jØٓتابلقت ر jٔقوسلا اتهيمقو ةرفشلما تلامعلا راعسcة. 
 
 ةرفشلما تلامعل5 ييمهافلما راطلإا :اًین)
  ةیضاترف3 تلامعلا :1

 اهصئاصخ لضفب ةصالخا تلامعلا نم صراعم كلش هي ةیضاترف3 تلامعلا
 اذهو ،اÀcًسà ةعیسرو ةفافشو ةbمjٓ ةیلماعلا تلاماعلما تكاب\ش تحبصjٔ ،ةcجولوbكتلا
 ىد±تت نjٔ لتملمحا يرr نم لاز{ لا ،vذ عمو .ر{وطتلا نم دیزلم ةدcج تلاáحا ميهطعی
 قطاbم في ةدوجولما âت ةصا� ،ةیزكرلما كونبلاو ةیدای\سلا تلامعل° نيمهلما عضولا
 ةیضاترف3 تلامعلا كلش� ،ىرخÍٔا تاركاتب3 عم لالحا وه ماك .ةس�ئرلا تلامعلا

 .دود±ل° رãاعلا مهعباطو مته{وه نع فشكلا مد, بÀس¿ ¦\سلا ،ينیلالما ينمظنمل° Áًدتح
)Dabrowski و Janikowski، 2018، 8 ةحفص( 
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 تلاعم" انهæٔب ةیضاترف3 تلامعلا )ECB( بيروÍٔا يزكرلما كنبلا فرعی
 تمیو ،اهروطم ابه كمحتیو اهردصی ام ةدا, تيلاو ةمظbم يرr ةروصب يقمر كلش¿ ردصت
 European Central( ."ددمح ضياترفا عتممج ءاضعjٔ ينب اهلوoقو اéاد�ت\سا

Bank (ECB)، 2012، 13 ةحفص( 
 ن{روطم نع ةرداص ،ةيمقل° ةیقمر تلایثتم" انهæٔب ةیضاترف3 تلامعلا فرعتو

 تلامعلا لى, لوصلحا نكيم ،ةصالخا مبهاسح ةدÆوب ةموقمُو صالخا عاطقلا نم
 ة,ومó اéاد�ت\سا نكيمو ،اًینوتركلإ ابه لماعتلاو ايه¸إ لوصولاو انه{زتخو ةیضاترف3
 ."اéاد�ت\سا لى, قفاوت �ماعتلما فارطÍٔا نjٔ الماط ،ضارغÍٔا نم ة,ون4م
)International Monetary Fund، 2016، 7 ةحفص( 
 European( .تيÍٓا وحنلا لى,و ،لمال° ةس�ئر فئاظو ثلاثب ةیضاترف3 �معلا طبتر�

Central Bank (ECB)، 2012، 10 ةحفص( 
jٔ- ٕنيعی اذه :لدابت �ی\سو انها jٔتلاماعلما في طی\سو� هماد�ت\سا تمی هن.  

 ةفكل�و ةيمق ساcقل ةی\ساcق ةیدد, ةدÆو� دوقنلا لمعت :باسح ةدÆو انهإ -ب
  .تامدلخاو علسلا

 .لoقت\سلما في اهدادترساو لاومÍٔا ظفح نكيم :ةيمقل° نزمخ اًضیjٔ انهإ -ت

 :ةرفشلما تلامعلا .2
 يرفش�لا لى, دتمعت ةیقمرلا تلامعلا نم ةنیاب4م طانمjٔ هي ةرفشلما تلامعلا نإ

 �ی\سو اهفصوب لمعت\س� لعفلÄ تحبصjٔو ،قاتر�3 هاتج ةbمؤلما لوصÍٔا نم دع4ف
 ةنومæٔم تلامعلا âت لعج وه يرفش�لا ةیلمعل س�ئرلا فدهلا نjٔو .لوادتلاو لدابتل°
 كولب( ـلا اcجولوbك� ئداoم لى, ةینoم ةرفشلما تلامعلا نإ ذإ )2019 ،نایل( .لوادتلا
 كانه .)DLTs( عزولما ذات\سÍٔا ترفد اcجولوbكتب ةقد ثركjٔ كلش¿ فرعی ام وjٔ )ينش�
 ،ةیسمر ثركjٔو ،ناقلغمو ناÆو4فم ،ةیرظنلا ةcحانلا نم ةیرهاظلا ت"ایبلا د,اوق نم نا,ون

 Center( .")قلغم( هب حصرم" ينش كولبو ")حو4فم( نذإ نودب" ينش كولب ماهو
for the Governance of Change، 2019( 

 انهæٔب ةرفشلما تلامعلا 2016 ما, في )IMF( ليوËا دقنلا قودنص فرعو
 "مبه ةصالخا باسلحا ةدÆو في ةموقمو ينصا� ن{روطم نع ةرداص ،ةيمقل° يقمر لیثتم"
)IMF Staff Discussion Note، 2016(. jٔا كنبلا امËليو )WB( فcاهفرع jٔانه 
 دوقنلا نع فلتتخ انها ذإ باسلحا نم ةصالخا متهدÆو في ةموقمو ،ةيمقل° يقمر لیثتم"

 تلامعلا فنص ماك ،"ةیدیلقتلا دوقنلÄ ةموقم ةیقمر عفد �ی\سو دعت تيلا ةینوتركل3
 )CPMI، 2017( .يرفش�لا لم, تایbقت لى, دتمعت ةیقمر �عم اهفصوب ىرخjٔ ةرم ةرفشلما
 تلامعلا دعی اًطًسو لاÆً هدّ, نكيم ي)او بيوروÍٔا داتح3 نالمرã هشرà ي)ا فیرعتلا
 ،Katarzyna; Massoudi & Birdawod, 2023( ةيمقل° اًیقمر لاًیثتم" ةرفشلما

 ؛)2019
 نع ةرداصلا ةینوناقلا ةصقانمل° )P-P( دنلا لىا دنلا لیدب ن{وك� هب دصقُی )1

 .ةموكلحا
 .)يزكرم كنب يjٔ نع �قت\سم( لدابتل° ةماعلا ضارغٔ+ل �ی\سو� مد�ت\سُ� )2
 .يرفش�لا سمÄ فرعُت ةیل-æب ةbمؤم )3
 ."حیصح سكعلاو ةینوناق ةصقاbم لىإ اهلیوتح نكيم )4

 يرفش�لا لى, دتمعت ةیقمر �عم هي ةرفشلما تلامعلا نإف vذ قفو لى,
 ة@الحا نود )دنل°-دنلا( ةیزكرملا بیلاسæٔب تلایوحتلاو ةیلالما تایلمعلا ينمæٔتل تيامولعلما
  .فییتزلاو ر{وتزلا عنلم vذو ليام وjٔ يراتج طی\سو لىإ

 ةرقت\سلما تلامعلا  .3

 تلامعلا نjٔ لاإ ،دوقنلا لكاشjٔ نم لیدب كلش انهjٔ لى, اهر{وصت نم غمرلا لى,
 6وoقم يjٔ( لدابت �ی\سو تس�ل يµهف - دوقنل° ةيزملما صئاصلخا ققتح لم ةصالخا ةیقمرلا
 ،)تقولا نم ثركjٔ اتهيمق نم يرzكلÄ ظفتتح يjٔ( ةيمقل° نزمخ وjٔ ،)عف7ل عساو قاطن لى,
 نÍٔ اًرظن ،لاثلما لÀcس لى, .)ءای\شÍٔا ةيمقل همهف لهس½ ساcقم يjٔ( باسح ةدÆوو
 اéاد�ت\سلا فارطٔ+ل نيوناق طشر د@وی لا يjٔ( نيوناق كلش¿ مدقت لا ةرفشلما تلامعلا
 اهفصوب دcج كلش¿ لمعت لا دقف ،بئاضرلا عفË اéاد�ت\سا نكيم لاو ،)نویËا ةیوس�ل
 لى, ة,سر¿ تا,وفدلما ةیوس� في ةرفشم �عم يjٔ حجنت لم ،نÍٓا تىح .لدابتل° �ی\سو
 ةفیعض نزامخ اهلعيج امم ،ةبلق4م ةرفشلما تلامعلا يمق تنكا ،vذ نع لاًضف .عساو قاطن
 ةًدا, هدیدتح تمی ةرفشلما �معلا ضرع نÍٔ اًرظن .6اعف يرr باسح تادÆوو ةيمقل°
 ضحاولا نم س�لف ،يزكرلما كنبلا لzم ةیزكرم ةطلس س�لو ،ر�ویبكم لو�وتورã ةطساوب
 .)Al-Delawi & Ramo, 2020; Zaidan et al, 2024( اهيمق رقت\س�س تىم وjٔ فی�

 تلامعلا ىمس� ،ةتبØ يمقب ةرفشم تلاعم ءاشàإ ن{روطلما ضعب لوايح
 في ةرقت\سلما تلامعلا كترش� دق .)Tether( ثریتلا وه ةزرابلا �zمÍٔا دjٔÆ .ةرقت\سلما
 �معب �معلا ةيمق طبر{ �معلا ردصمُ نكل ،ةرفشلما تلامعل° ةcجولوbكتلا تايزلما ضعب
 نم .)ىرخÍٔا علسلا وjٔ لوصÍٔا ضعبب وjٔ( ةرقت\سلما تلامعلا نم �س وjٔ ةرقت\سم
 لدابتل° �ی\سو اهفصوب ةیبذا@ ثركjٔ ةرقت\سلما تلامعلا هذه لعيج نjٔ نكيم ،jٔدبلما ثcح
 حاترقا رjٔØ .ةيمقلا في ةعیسرو ةيرب� تايرغت دهش� تيلا ةرفشلما تلامعلا نم ةيمقلا ن{زتخو
 ةصbم لى, عفËا تایلعم في اéاد�ت\سلا ةرقت\سم �عم ر{وطتل Facebook هدوقی

Facebook - اتهیمس� تم ةیادبلا في Libra، ثم jٔاًقحلا اتهیمس� دیع Äسم Diem - 
 (Labonte & Nelson, 2021; Birdawod, 2022) .مáه3 نم يرzكلا

 رلاوËا ¦\سلا ىرخjٔ لوصæٔب طبتر� ةرفشم ةیقمر �عم هي" ةرقت\سلما �معلاو
 لكاشjٔ ىدjٔÆ" انهjٔ لىإ يرش� vذكو ،"اهراعسjٔ بلقت لیلقتل به)ا وjٔ كي{رمÍٔا
 فلتيخو ،ةی\ساسjٔ لوصjٔ ةيمق لثيم ءاطغ لباقم اهرادصإ ةینكامÄٕ يزتم� ةیقمرلا تلامعلا
 نوك�و ،لوصÍٔا âتب اهطبر تمی ام ةدا,و ،ىرخjٔ �عم لىإ �عم نم لوصÍٔا هذه عون

 وjٔ ،ورویلا وjٔ كي{رمÍٔا رلاوËكا ةینوناقلا تلامعلا ضعبب تلامعلا هذه في طبرلا ةیلعم
 نم �س وjٔ ىرخjٔ ةرقت\سم تلامعب تىح وjٔ به)ا ¦\سلا ،ىرخjٔ لوصæٔب اهطبر
 )2021 ،لحاص( ."تلامعلا
 �عم وjٔ ةیدیلقت �عم يæٔب ةًشراoم ةطبترم يرr ةرقت\سم ةیقمر تلاعم اًضیjٔ كانه نjٔ ماك
jٔعم ي� jٔلى, ظفاتح ةی�ذ دوقع بر, رادت انهكلو ،ىرخ jٔة�جافلما تا,افتر3 دنع اهراعس 
 بسبح ،تÀcثتلا تاودjٔ ن{ا�oتو )2021 ،يرولخا( ،بلطلاو ضرعلا ةیل-j بر,
 بحاصلما دcقعتلا ىوت\سمو تاودÍٔا هذه نم ةادjٔ كلã ةطبترلما رارقت\س3 تÁوت\سم
 ةرفشلما لوصÍٔا رارقت\سا تÁوت\سم تداز ،تÀcثتلا تاودjٔ ةطاس¿ تداز ماكلف ،اهل
 تلامعلا رارقت\سا تÁوت\سم تضفنخا ماكل ،اهدقعت تÁوت\سم تداز ماكلو ،ابه ةطبترلما
 )2021 ،لعشم( .ابه ةطبترلما ةرقت\سلما
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 ةرقت3سلما تلامعلا عاونٔ& .1 كلش

 )12 ةDفص ،2020 ،معنلما( :ردصلما
 ةرفشلما تلامعلا تايزمم :4

 دوقنلا( ةیدیلقتلا تلامعلا نع صئاصلخا نم ة,ومجبم ةرفشلما تلامعلا يزتم�
 رطاGا نم غمرلا لى, ةمÁ éازم اتهÀس�jٔ دق صئاصلخا هذهو ،)ةینوتركل3و ةcقرولا
 &)2022 ،ةشHا,( :تيÍٓا وحنلا لى, صئاصلخا هذه زايجا نكيمو ،ابه طیتح تيلا
)Acuña و Pullas، 2016( 

a( ةرفشلما تلامعلا يزتم� :لوادتلا قاطن عاس�ا Äعم لماعتلا لى, ةردقل jٔفي درف ي 
 تلاماعم في اéاد�ت\سلا ةرفشلما تلامعلا هذه يممصت تم ذإ ،لماعلا ءانحjٔ فلتمخ
 ةرفشلما تلامعلÄ لماعتلا ماظن حمس½ هیل,و ،موسر نودبو ،ةضفخbم ةفكل� تاذ
 .ةيمق يæٔب رخjٓ نكام يjٔ نم تلامعلا لیوحتب

b(  تلایوحتلاو تلاماعلما يزتم� :ةفكل¸ا ضافنخا Äاو لیوحتلا ةفكل� ضافنخËعف 
 تاهلجا وjٔ ةcفصرلما تاسسؤلما بر, ةرفشلما تلامعلا âت رتم لا ذإ ،تلامعلا لقنو
 ة@الحا نود رخjٓو مد�ت\سم ينب ةشراoم تلاماعلما تمت انمإو ،ةیلوËاو ةیللمحا ةیلالما
 .ةفكلتلا عفر في مهس½ طی\سو لىإ

c(  ,اد�ت\سا نكيمو ،6وی\سلا ةیلا, ةرفشلما تلامعلا دعت :6وی\سلا ةیلاéلاسرلإ ا 
 زجاولحا لى, ةرفشلما تلامعلا بلغتت ،vذ نع لاًضف ،تنترن3 بر, تا,وفدم
 ةینكامإ دیز{و دودلحا بر, ةیلوËا تا,وفدمل° حمس½ ذإ ،ةیلوËا ةراPتلا ضترعت تيلا
 .ةدیاتزلما ةیضاترف3 تاعتمóا عم ةراPتلا

d(  ٕشرابلما لاصتلاا لىإ رق4فی ماظنب يزتم� ةرفشلما تلامعلا نإ :ةیوهلا ءافخا Äالمv، 
 جارخت\سا نكيم ،راعت\سم وjٔ لوهمج سمÄ ماظنلا ةیمس� نكيم ،بÀسلا اذهل
 صالخا ر�ویبكملا زاهبج صالخا )IP( ناونع بر, طقف �ماعلما هذهل ليالما لیل±تلا
 .مد�ت\سلما

e( اÍٔا تلاماعم بلطتت لا :نامËةیصشخ ت"ایب يرفوت ةرفشلما تلامعلا ةطساوب عف 
jٔا ةقاطب ت"ایب سكع لى, ،ةساسح ت"ایب وËعف jٔقرط بر, رورلما تماكل و 
 نم كل يjٔ ،دوقن ةباثبم ةرفشلما تلامعلا اهدّ, نكيم ثم نمو ،ةیدیلقتلا عفËا
  .ةیوهلا ت"ایب ةقسر ةیلáحا 6ازإ لىإ يدؤی امم ،اًضیا اهكلتيم ايهل, لصيح

f( في ينیلام ءاطسو دوجو لىإ ة@الحا ةرفشلما تلامعلا يغلت :طی\سولا بایغ 
 ماد�ت\سÄ تمت تيلا �ماعلما ةفكل� لى, Äًايجا سكعنی ي)او اهبر, تمت تيلا تلاماعلما
  .تلامعلا هذه

 :ةرفشلما تلامعلا رطامخ :5
 اهل س�ل نjٔ كمبح ،ابه زاتتم تيلا تماسلا نع تج" ةرفشلما تلامعلا هذه رطامخ

 زانجا ة,سرو لوادتلا 6وهس نع لاًضف ،يدیلقتلا كلشلÄ 6واد4م يرrو يدام دوجو

 و ةینYع( :تيæٔی ¦ف رطاGا هذه زايجا نكيمو .علسلا ءاشرو تامدلخا ءانهإو تلاماعلما
ã2022 ،طايرق ن( & )Acuña و Pullas، 2016( 

a( ق نم فاشرلإل اهعوضخ مد, :ينناوقلاoنع لاًضف ،ةیدقنلا تاطلسلا ل 
jٔا نم دیدعلا نËق ضرفت لوcاهلوادت لى, اًدو jٔاهلعيج امم ،ابه لماعتلا و 
 .لوËا مظعم في نيوناقلا لوoقل° رق4فت

b(  بلقت jٔماش½ر� نوناق صنی :اهراعس )Gresham Law( ,لى "jٔدوقنلا ن 
 تلامعلا نjٔ ابمو ،"داص4ق3 في لوادتلا نم ةدیلجا دوقنلا درطت ةئیدرلا
 تكاشرلاو تاموكلحا ضعب اهلoقیو ،رعسلا ثcح نم ةرقت\سم يرr ةرفشلما
 لماعÍٔا في لمعت\سُ½ بسفح ةی�)ا ةیزكرملالا دوقعلا ضعب نjٔ ماك ،لماعلا بر,
  .مویلا

c( تلاماعم rق نم ةباقرلاو فاشرلإل اهعوضخ مد, :ة,وشرم يرoل 
 ،ةینوناق يرr تلاماعم في اéاد�ت\سلا ةینكامإ كانه لعج ةیدقنلا تاطلسلا

 لى, ةردقلا مد, نع لاًضف ،باهرلإا لیوتمو لاومÍٔا لی\سغ في ¦\سلا
 .لاومÍٔا هذه لصjٔ نع ئماوق وjٔ تامولعم رفاوت وjٔ لاومÍٔا ردصم دیدتح

d(  نم غمرلا لى, :ةینوتركل3 تماجهلا jٔةیلمعل عضتخ ةرفشلما تلامعلا ن 
 ةینوتركللإا تماجهلا نjٔ لاإ ،لای4ح3 ةیلعم قیعی امم ،دcقعتلا ةدیدش يرفش�
 .اéاد�ت\سا ه@اوت تيلا رطاGا بركjٔ نم دعت

 
 ةیضاترفD تلامعل5 ةیتحتلا ة@?بلا :اًین)
 :نiدعتلا ةیلعم :1

 ايهف رفوی تيلا ةیلمعلا وه ةیضاترف3 تلامعلا )Mining( ن{دعت نإ
 ،ةكب\شلا ينمæٔتو ،ةیضاترف3 �معلا تلاماعم نم ققحتل° ةب\سوح ةوق نومد�ت\سلما
 ماهلما ةیضاترف3 تلامعلا ن{دعت رفوی ،اًعم ماظنلا في درف كل نماز� لى, ظافلحاو
 ضيÁر تابثا للا� نم ةدیدلجا تلاماعلما دیæ�ٔت تمیو ،تلاماعلما دیæ�ٔتو ةلجاعلم ةب\سانلما
 وه ن{دعتلا نjٔ يjٔ ،ةیضاترف3 تلامعلا ن{دعتل ةصصمخ �مكا ة,انص ةثمو ،لمعل°
 ةcمومعلا ةینايزلما في تلاماعلما هذه ينمضت تمیو تلاماعلما راظتنا دكؤی عماجjٔ ماظن"
 )Pullas، 2016 و Acuña( ."لیعم كل¸

 ل4كلا �سلس في اهلیجس�و تلاماعلما قیثوت في طارنخ3 نيعت ن{دعتلا ةیلعم
Äاو �تك في تلاماعلما هذه عیمتج تمی ثیبح ،تنترن3و ر�ویبكملا زا` ماد�ت\سÆةد 
 نم امإ ،6داعلما لبح موقی صشخ لوjٔ ةæٔفكام تمیو ةدقعم ةیضÁر 6داعم وjٔ زغل للح
 �معلا نم ةدید@ تادÆو لى, aوصح للا� نم وjٔ تلاماعلمÄ ةصا� روجjٔ للا�
 .ايهف كراشلما ل4كلا �سلس في ة@ردلما

 تÍٓا" ىمس� ينعم ضرغل ةممصم تÍٓا بر, ةرفشلما تلامعلا ن{دعت تمی
 Mining of( ن{وك�4بلا ن{دعت بلطتی ." Mining Machines -ن{دعتلا

Bitcoin( نكيمو .اًد@ ةیلا, ةیباسح ةوق jٔاو صشخ ةطساوب ن{دعتلا تمی نÆي)ا د 
 ن{وك�4بلا ن{دعت ةبوعص نÍٔ اًرظن ةبوعصلÄ مس�ی اًرمjٔ دعیو ،يدرفلا ن{دعتلا هیل, قلطی
 عمتج دعی ،ةدÆاو �تك ن{دعتل ةكب\ش في ينیندعلما نم ة,ومجم د±تت وjٔ ،موی كل دیاتزت
 )Ghimire، 2019( .ن{دعتل° لقjٔ دراوم ميهË ن{)ا كئلوÍٔ رخjٓ اًراcخ ينندعلما

 تمیو ،اًدcقعت ثركjٔ ضيÁرلا زغل°ا تحبصjٔ ماكل ن{دعتلا تایلعم تدادزا ماكل
 تم تيلا تÄاسلحا نع تامولعم مضی ي)او ،ينش� كولبلا لسج في ةیلعم كل لیجس�
 في انه{زتخو ،اهلدابت تمی تيلا تلامعلا تادÆو دد,و ،ن{دعتلا ةیلعم في اéاد�ت\سا
 دعبو ،لیوحتلا ةیلعم لىإ نيوتركللإا عcقوتلا ةفاضإو ،مد�ت\سم كلã ةصالخا ةظفلمحا
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 ةیلعم لصتحو ،لوهمج رفشم كلش¿ ن{زختلاو لیوحتلا ةیلعم نم ققحتلا تمی �یلق قئاقد
 ةيمق في �ثتمم ةعفترم فیلكا� ن{دعتلا ةیلعم بلطتتو ،اًبیرقت قئاقد شرع كل ن{دعتلا
 .ةیضاترف3 تلامعلا نم ةدÆاو ةدÆو رادصلإ 6وذبلما ةیئÄرهكلا ةقاطلاو ةز`Íٔا
 )2022 ،اطش(

 نم �ئاه ةیكمو ،ةروط4م ةیبوساÆ ةز`jٔ ن{وك�4بلا ن{دعت زكارم مد�ت\س�
 نم اه®لاته\سا قوفی vذبو ،اتهصح نم ققحتلاو ةدید@ ةیندعم تلاعم ءاشàلإ ةقاطلا
 تلامعلا ن{دعت نكاو .ةعتممج لبjٓو تفوسورك{امو كوب\س�فو لrوغو نوزامjٔ ةقاطلا
 نم )%44( رقت\سا دقف ،ينصلا في اًساسjٔ زكتری ،2022 رjٔÁ رهش تىح ،ةرفشلما
 نم براقی ام ةقاطل° هكلاته\سا تيæٔی ذإ ،ينصلا في لماعلا في ن{وك�4بلا ن{دعت زكارم
 )2021 ،حبص( .محفلا نم دلابلا ءÄره® نم )60%(
 :ينشl كولبلا :2

 ؛ماه ينعطقم نم ب�رم ظفل وه Blockchain ينش� كولبلا حلطصم نإ
 �سلس" اcًفرح جمترت ثم نمو ،�سلس نيعت Chain ينش�و ،�تك نيعت Block كولب
 ةطبترلما ت"ایبلا لیجس�ل ةصصGا تاÆاسلما نم ة,ومجم" لىإ يرش� هيو ،"ل4كلا
Äاسم كلو ،تلاماعلمÆةطبترم ت"ایبلا نم ينعم ردق انهم ة ÄاسلمÆق تءا@ تيلا ةoاهل 
 )2022 ،طايرق نã و ةینYع( ."�مكا4م �سلس ةكلشم ،اهدعب تيæٔت تيلÄو

 حمس½ حو4فمو عزوم يقمر لسج بركjٔ" ينش� كولبلا دعت ،vذ نع لاًضف
 عم ،طی\سو لىإ ة@الحا نود هسفن تقولا في رخjٔ لىإ فرط نم ةcكللما لصjٔ لقنب

 ،بعلاتلا وjٔ شغلا تلاوامح ة`اوم في لیوحتلا ةیلمعل نامÍٔا نم ةیلا, ة@رد قcقتح
 �سلس نjٔ يjٔ .)2018 ،ةفیل�( "لماعلا لوح دارف3 عیجم لPسلا اذه في كترش½و
 ةز`jٔ نم ينیلالما لى, ة,زولماو ةرفشلما ت"ایبلا نم �یوط �سلس نع ةرابع" ل4كلا
 ،انهم دكæٔتلاو تامولعلما لا�دÄٕ ةيرثك فارطÍٔ حمس� ،لماعلا لوح صا�شÍٔاو ر�ویبكملا
 انهم ءزج لطعت اذإو ،تامولعلما سفن âيم �سلسلا هذه في ة` وjٔ ر�ویبكم زا` كلو
jٔؤی لا هنإف هقاتر�ا تم وhلى, ر Äا قيÍٔ`هف ،ةزµاسلحا نم ةینل, �سلس نع ةرابع يÄت، 
 اcجولوbك� مس�تو .)2019 ،راPنلا( "انهمضب ةشر�نلما ائهازجjٔ عومجمو ،ةیوقو ةbمjٓو ةرفشم
 نوك{ ذإ ،6دابتلما ةباقرلاو ،ةcفافشلاو ،نامÍٔا ؛هي ةس�ئر ئداoم ةثلاث في ينش� كولبلا
 كل في اتهملاس نم ققحتلاو هب ةصالخا ت"ایبلا تیkoتب موقی نjٔ اهل مد�ت\سم كل عسوب
 لى, 6داب4م ةیعماج ةباقر ةسرامم في ينمد�ت\سلما ينب ؤفكاتلا ققيح ي)ا رمÍٔا ،تقو
 )2020 ،رãا@( .ت"ایب نم aوادت تمی ام
 ،ن{وكتبلا �عم لیوتح لعم ةcفی� حیضوت بر, ينش� كولبلا اcجولوbك� لعم ةcمانید سرفت

Íٔذ عمو ،ن{وك�4بلا �معب يرهوج كلش¿ طبترم هنv، ك� نإفbجولوcينش� كولبلا ا 
 نكيمو .تنترن3 ةكب\ش بر, اهلدابت تمی ةیقمر لوصjٔ تاذ �ماعم يjٔ لى, قیبطتل° �باق

 .ينش� كولبلا اcجولوbك� لعم ةیل-j حیضوتل )2( كلشلÄ ةناعت\س3

 

 ينشU كولبلا اKجولوPكN لعم ةKمانید .2 كلش
Source:  (Sahi, 2022) 

 ينش� كولبلا اcجولوbك� لى, لياتلا لاثلما لىإ )2( كلشلا ةجمر� نكيم
 ثم ،)B( صخشلا لىإ ن{وك�4ب 100 لاسرإ دیر{ )A( صخشلا نjٔ ضترفا .ن{وك�4بل°
 هفرعی ي)ا ،صالخا هÆا4فم ماد�ت\سÄ ایًقمر �ماعلما هذه لى, عcقوتلا لاًوjٔ هیل, بلطتی
 ةكب\ش لى, هناونع وهو ،ماعلا )B( حا4فم لىإ �ماعلما لاسرإ هیل, ينع�4س .طقف وه
 دقعُ ةطساوب "�ماعم �تك" ـك ةعمóا �ماعلما نم ققحتلا تم�س ،vذ دعب .ن{وك�4بلا

 نكا اذإ .ماعلا حا4فلما ماد�ت\سÄ هعcقوت نم )A( صخشلا ققتح ،انه .ن{وك�4بلا ةكب\ش
 لقنو �سلسلا لىإ �4كلا ةفاضإو ،ةكب\شلا ةطساوب �ماعلما ةلجاعم تم�سف ،اًلحاص هعcقوت

 )B(. )Sahi، 2022( صخشلا لىإ )A( صخشلا نم ن{وك�4ب 100
 ةیلباقو ةیوهلا ءافخإو ةیزكرملالاو ةرãاثلما هي ينش� كولبلا اcجولوbك� صئاصخ

 ةیلعم ذcفنت تمی لا نكلو ،�ماعم كل ةصح نم ققحتلا بيج هنjٔ ةیزكرملالا نيعت .قcقدتلا
 تلامعلا كيلالم قيح .يزكرلما كنبلا لzم ةقوثوم ةیزكرم ةسسؤم للا� نم ققحتلا
 عیجم لىإ هئáنلا ارًظن اذه عفËا ماظنو ينش� كولبلا اcجولوbك� كلا4ماو ماد�ت\سا ةرفشلما
 ةكب\ش مد�ت\سلم نكيم لا ،6الحا هذه في .ةیزكرملالا jٔدoم لzم ،ةكب\شلا في ينكراشلما
 وjٔ ةرفشلما تلامعلا لوتخ .vذ لىإ امو اته´ایصو اهر{وطتو اهيمظنت لى, فاشرلإا دÆاو
 ،Sahi( .اه®لا4ماو 6وادتلما ةیضاترف3 يمقلا في فصرتلا ينكلالما ةیندعلما تلامعلا

2022( 
 ةرفشلما تلامعلا لوادت تاصoم :3

 نولوادتلما ابه ينعت\س½ لوادتلÄ ةصالخا تایمجبرلا نم عون هي لوادتلا تاصbم
 في اًضیاو لوادتلا تایلعم لیلتح لى, متهد,اسلم ةیبbجÍٔا تلامعلا قوس في ةفكا
 لمعت تكاشر" هي ةیضاترف3 تلامعل° لوادتلا تاصbم نإ )2019 ،لي,( .تاقفصلا

 ايهف ابم ةرفشلما تلامعلا ¦\سلا ةیضاترف3 تلامعلÄ ةصالخا ةفاصرلا لماعjٔو ةراتج في
 مدقت ةيرثك تاصbم هيو ،")لمعلÄ اًینوناق اهل حصرم( ةینوناق نوك� ام اًبلاrو ،ن{وك�4بلا

 ،فصرلا راعسjٔ في تابلقتلا لى, ينمæٔتلاو ،ةینامج ةینوتركلا ظفامح يرفوت ¦\سلا تامد�
 )2019 ،راPنلا( .اتهابلقتو راعسÍٔا نع ةقcقد تامولعمو

 نم لیوحتلا للا� نم )ةرقت\سلماو ةرفشلما( ةیضاترف3 تلامعلا لوادت نكيم
 ،ةیدا, �عم ماد�ت\سÄ ةرفشم �عم ءاشر كbكيم وjٔ ن{وكتیلا �عم لىإ ن{وك�4ب �عم
 لىإ ة@ابح تنæٔف ،ةیضاترف3 تلامعلا لوادت ل@jٔ نم ،v) .كي{رمÍٔا رلاوËا ¦\سلا
 تلامعلا لىإ لوصولا نكيم لا ،لدابتلا ةصbم لى, باسح نودب هنÍٔ .لدابت ةصbم

 موقت تيلا تایمجبرلا عاونjٔ دjٔÆ لوادتلا ةصbم دعت ذإ .ءاشرلاو عیبلا ل@jٔ نم ةیضاترف3
 ةصنلما هذهو ةطاسولا ةكشرو لوادتلما ينب ¦ف تامولعلما لقن في لصولا ةزهم رودب
 )2019 ،لي,( .تلامعلا فصر راعسjٔ ¦\سلا تامولعلما ضرعب موقت

 ةقلاعلا يرس�تو يمظنت لى, ةیضاترف3 تلامعلا لما, في لوادتلا تاصbم لمعتو
 ةدÁز لى, لمعت تيلا 6وی\سلا نم يرب� ردق ةlÆإ بنا@ لىإ اذه ،يترشلماو عئابلا ينب

 �ثتملما ةیضاترف3 تلامعلا لوادت تاصbم لمعتو ،نكمم ردق بركæٔب لوادتلا ةیلعم ة,سر
 تىح حات4ف3 نم ءًادب لوادتلا تایلعم في كمحتلا لى, تاقیبطت وjٔ ةینوتركلإ عقاوم في
 .ةمl ةروصب قلاrلإا
sتلامعلا راسم لیلتح :اًثل Zةیضاترف xسم لىzىوت Zيلماعلا داص{ق 
  ةرفشلما تلامعلا روطت لیلتح :1
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 اهدد, نكا نjٔ دعب ،عاس�3و دÁدز3 في ذj�ٓ ةرفشلما تلامعلا لما, نإ
 دقعلا ةیادب ذbمو .ةرفشلما تلامعلا لوادت لما, نع اً��ش فرعی دjٔÆ نك{ لمو اًدودمح
 دد, غلب دقف ،اًعئاش اًرمjٔ ةرفشلما تلامعلا لوادت حبصjٔ ،شرع يدالحا نرقلا في نياثلا
 دیاز�و ،ةیلالما قاوسÍٔا في اهلوادت تمی �عم )66( ونح 2013 ما, في ةرفشلما تلامعلا
 اهدد, رتم\ساو ،)%666.67( غلب ونم لدعبم 2014 ما, في �عم )506( ونح غلبتل ددعلا
Äفط ونم لدعم ققحیل 2015 ما, في �عم )562( غلبتل دیاتزلcةنراقم ف Äةقباسلا ةن\سل 
 .)%11.07( ونح غلب

 )1335( ونح غلبتل ةرفشلما تلامعلا دد, عفترا 2017 ما, في )1( لودلجا ينبی
 بجوم ونم لسج ينÆ في ،)%107.30( ونح غلب بجوم ونم لدعم لPس�ل ةرفشم �عم
 عفترا 2019 ما, في امjٔ ،ةرفشم �عم )1658( غلبتل 2018 ما, في )%24.19( ونح غلب
   .ةرفشم �عم )2817( عقاوب يjٔ )%69.90( لىإ اهونم لدعم

1 لود@  
2021-2013 ةدمل° يلماعلا داص4ق3 في ةرفشلما تلامعلا دد,   

تاون3سلا  Xةرفشلما تلامعلا دد % ونمZا لدعم   

2013 66 ***  
2014 506 666.67 
2015 562 11.07 
2016 644 14.59 
2017 1335 107.30 
2018 1658 24.19 
2019 2817 69.90 
2020 4501 59.78 
2021 6050 34.41 

Source: (Coutinho & et al, 2021). 

 غلب ذإ 2020 ما, في )%59.78( ةب\سxب ةرفشلما تلامعلا دد, داز ينÆ في
 ونح 2021 ما, في اهدد, غلب ينÆ في ،ةرفشم �عم )4501( ونح ةرفشلما تلامعلا دد,
 يرoكلا عافتر3 اذه ىزعیو .)%34.14( غلب بجوم ونم لدعبمو ،ةرفشم �عم )6050(

 في يلماعلا داص4ق3 رæhٔت لىإ 2021-2020 ينماعلا للا� ةرفشلما تلامعلا دد, في
  .ةیدیلقتلا ةcفصرلما تایلمعلا بلÍٔr بي\سxلا فقوتلاو 19-دcفو� ةئحا@

 ةیهمjٔ اهل نوك{ لا دق ،ةرفشلما تلامعلا نم اًيرب� اًءزج نjٔ هتظحلام يغxoی امو
 ةیلعم في ةÀcسxلا 6وهسل° ة�cPًن ،ةیقمرلا تاصنلما لى, ةرفشلما تلامعلا لوادت قوس في
 )%90( براقی ام كلش� ةرفشم �عم )20( لضفjٔ نjٔ دقتعی v) ،ةرفشم �عم ءاشàإ
  .ةرفشلما تلامعلا قوس ليماجjٔ نم

 ،ةرفشلما تلامعلا قوس في لوادتل°ً ماخزو اًيزتم ثركÍٔا ماعلا 2021 ما, دعی
 ةيرب� حÄرا فاضv jٔذ غمر هنjٔ لاإ ،تلامعلا نم دیدعلا في ةضحاو تابلقت دهش ذإ
 هدیæ�ٔت يغنی امو .ن{و� جوËاو مویيرثلإاو ن{وك�4بلا ¦\سلا تلامعلا هذهل ةcقوسلا ةيمقل°
jٔكلا راش�ن3 محج نoنكيم ،ام داص4قا في ةرفشلما تلامعلا تلاوادتل ير jٔلى, شرؤی ن 

 لى, ءاوس اهرطامخ نم غمرلا لى, ةد,او انهjٔ لى, دكؤی ،vذ نع لاًضف ،اهقوس ةماضخ
jٔةس�ئرلا تلامعلا ءاد jٔلى, و jٔةیلالما تلایوحتلا ءاد jٔفي اهلماعت\سا و jٔàةطش rير 
 ةیزكرلما كونبلا هPتت نjٔ ةروضر دكؤت قوسلا هذه ايهوتتح تيلا Áازلما نjٔ لاإ ،ة,وشرم
 .بيايجإ كلش¿ اهعم يطاعتلاو انهیbقت لىإ لماعلا ىوت\سم لى, تاموكلحاو

jٔقاطن لى, ةرفشلما تلامعلا ماد�ت\سا نإف ئيزلجا لیل±تلا ىوت\سلما لى, ام 
 3ومjٔ لماعÍٔا تاسسؤم وjٔ دارف3 سريخ دقف ،âته\سلما ةیماح فاعضإ هنæٔش نم عساو
 وjٔ ،ةینابری\سلا تماجهلا وjٔ ،راعسÍٔا تÁوت\سم في ةيرoكلا تابلقتلا للا� نم �ئاط
jٔنم غمرلا لى,و .لای4ح3 لماع jٔكتلا نbجولوcةرفشلما تلامعلا ايهل, زك�ر� تيلا ا jٔت�بث 
 مدعل ةیلعم يjٔ في نعطلا بعصلا نم ذإ ،ةدراو لللخا ثودÆ تلاáحا نإف ،اتهوق
  .ةینوناق رادصإ ة` دوجو

 ماعل لماعلا ىوت\سم لى, ةرفشلما ةیقمرلا تلامعلا راش�نا ىدم حیضوت نكيم
 ميد�ت\سم دد, في لىوÍٔا ةبترلمÄ ای\سjٓ ةراق تيæٔت ذإ ،)2( لودلجا للا� نم 2021

 ةیناثلا ةبترلما في Äوروjٔ ةراق تيæٔتو ،مد�ت\سم نویلم )160( وحنب ةرفشلما تلامعلا
 نویلم )32( وحنب ةثلاثلا ةبترلمÄ تيæٔت اcقیرفjٔ اهدعب ،مد�ت\سم نویلم )38( وحنب
 ةبترلما تل4حاو ،مد�ت\سم نویلم )28( وحنب ةیلماشلا كا{رمjٔ ةراق ثم نمو ،مد�ت\سم
 تيæٔت ةير�Íٔا ةبترلما فيو ،مد�ت\سم نویلم )24( وحنب ةیبونلجا كا{رمjٔ ةراق ةسمالخا
jٔقوcمد�ت\سم نویلم )1( غلب ددعب ای\سونا. 

 2 لود@
 )نویلم( 2021 ماعل تاراقلا ىوت\سم لى, ةرفشلما تلامعلا ميد�ت\سم دد,

ةراقلا ت ينمد�ت\سلما دد,   
ای3سٓ& 1  160 
iرؤ& 2  38 
اKقیرفٔ& 3  32 
ةیلماشلا كاkرمٔ& 4  28 
ةیبونلجا كاkرمٔ& 5  24 
ای3سوناKقؤ& 6  1 

Source: https://www.sawtbeirut.com/technologyandscience.  

 

 ةرقتzسلما تلامعلا روطت لیلتح :2
 تÁوت\سلم بي\سxلا ضافنخلال اًرظن ةرقت\سلما تلامعلا في اًرخؤم مáه3 دیاز�

 ةcقوسلا اتهيمق عافترا هنع جتن امو ،ىرخÍٔا ةرفشلما لوصÄÍٔ ةنراقلمÄ ابه ةطبترلما رطاGا
 كي{رما رلاود نویلر� )4.3( ونح لىإ ،2018 ما, في كي{رما رلاود نویلر� )1.3( نم

 Tokenized( �باقم ةیدقن لوصæٔب ةطبترلما ةرقت\سلما تلامعلا دعت ،2019 ما, في
Funds( jٔونح لى, اًبیرقت رطی\س� ذإ ،لاًوادت ةرقت\سلما تلامعلا هم )تلاوادت نم )97 

 )2020 ،معنلما( .اهل ةbماضو ةردصم تا` دوجو نم ةدcفت\سم تلامعلا هذه

 
 يلماعلا داصsقr في ةرقت3سلما تلامعلا ددX .3 كلش
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 للا� رقت\سلما تلامعلا دد, في ظوحلم عافترا ةثم )3( كلشلا في ظحلای
 كلش¿ عفتترل ،ةرقت\سم تلاعم )7( ونح 2014 ما, في تغلب ذإ ،2019-2013 ةدلما
 )57( ونح تغلب 2018 ما, في امjٔ ،ةرقت\سم �عم )11( ونح 2016 ما, في غلبتل ييجردت

 تغلب 2019 ما, فيو ،ةرقت\سلما تلامعلا دد, عافترا في ةيرب� ةزفق ةققمح ةرقت\سم �عم
 .)3( كلxشلا في vذ حــضوم ماxكو ،ةرقت\سم ةwلعم )66( ونح
 :ةرفشلما تلامعلا تاشرؤم لیلتح :3

a( jٔةرفشلما تلامعلا راعس: 
 اًقفو دد±تت اهراعسjٔ نوكل رارقت\س3 مدعب ةرفشلما تلامعلا راعسjٔ مس�ت

 ،تلامعلا ن{دعت ةبوعص ة@ردو ،تلامعلا هذه في كمحتت تيلا بلطلاو ضرعلا د,اوقل
 .تاعقوتلاو تاشرؤلما لى, ةئماقلا تÄراضلما ،ةیلماعلا ةینوناقلاو ةی\سای\سلا عاضوÍٔا
 )2021 ،يمهف(

 لى, ،2021-2017 ةدمل° ةیضاترف3 تلامعلا راعسjٔ )3( لودلجا ينبی
 ت"ایبلا تلسج دقو ،ةرفشلما تلامعلا رهشjٔ دعت تيلا )BTC( ن{وك�4بلا ىوت\سم
 ةدÆولا رعس نكا ي)ا 2017 ما, ذbم ن{وك�4بلا رعس في ةظوحلم تا,افترا ةیيخراتلا
 راعسÄÍٔ قسxلما بعلاتلا لىإ دالحا عافتر3 اذه ىزعیو ،رلاود )13850( ونح ةدÆاولا
Äةرفشم �عم ماد�ت\س jٔثریت ىمس� ىرخ )tether(  )Rooney، 2018(. سموP� 
 ضافنخا نم غمرلÄو ،رلاود )3709( ونح غلبیل اهرعس في 2018 ما, في داÆ ضافنخا

 ضافنخ3 اذه ىزعیو ،ةرفشلما تلامعلا ينب نم لىوÍٔا اتهÀتربم تظف4حا انها لاإ اهرعس
 كونبلا نم دیدعلا تار{ذتح دعب ةفكا ةرفشلما تلامعلا اهل تضرعت تيلا طوغضلا لىإ
 ن{رثم�سلما لاومjٔ لى, رطامخ نم اهل الم ةرفشلما تلامعلÄ لماعتلا نم لماعلا لوح ةیزكرلما
 .ايهف

 ،رلاود )26475( ونح 2020 ما, غلبتل ييجردت كلش¿ عافترلاÄ تذ�jٔ ثم نم
Äا نم غمرلGح فواcس¿ يلماعلا داص4ق3 لاÀتم تيلا تاءارجلإاو "ورو� ةئحا@ ب 
 2021 -2017 ةدلما للا� اهل ىوت\سم لى,jٔ تلسجو ،ةئحالجا راش�نا نم د±ل° اهذاتخا
 للا� راعسÍٔا في عافتر3 اذه ىزعیو ،2021 ما, في رلاود )47733( ونح اهرعس غلب
 روعشو قاوسÍٔا لىإ ام اً,ون 6وی\سلا ةدوعو مهسÍٔا عافترا لىإ 2021-2019 ةدلما
 vذ قفو لى, ،رقت\سلما يرr عضولا لظ في )ةیدیلقتلا( ةینوناقلا دوقنلا رطبخ ن{رثم�سلما

 )2021 ،.ط قیدصلا( .ةرفشلما تلامعلا لىإ لوحتلا تم
jٔمویثری3 ام )ETH( ٕلياوح هرعس غلب ذا )2017 ما, في رلاود )710.58، 

 كونبلا دوcق بÀس¿ رلاود )134.45( لياوح هرعس غلبیل 2018 ما, في ضفنخا هنjٔ لاإ
 دقو ،2019 ما, رلاود )127.697( ونح غلب ينÆ في ،ةرفشلما تلامعلا لى, ةیزكرلما
 عفترا 2021 ما, امjٔ ،رلاود )636.04( ونح غلبیل 2020 ما, في ظوحلم كلش¿ عفترا
 لوادت في ةیناثلا ةبترلما مویثری3 غلب هیل,و ،رلاود )3767.54( غلبیل يرب� كلش¿
 ةس�ئرلا مویثریلإا ةcقر� ؛لىإ يرoكلا مáه3 اذه ىزعیو ،ةرفشلما ةیضاترف3 تلامعلا

 �عم نv، jٔذ نع لاًضف ،عسوتلا vذ نم فدته\س� نكاو 1.0 مویثریإ لى, 2.0
 ،ايهف يرب� عسوت vذ نع جتن امم ،)Sharding( ةئزجتلا اcجولوbك� لمعت\س� مویثریلإا
 �ماعم )100.000( وحنل طسوتكم ةدÆاولا ةیناثلا في �ماعم )30( ــب ماcقلا نكيم حبصjٔو
 دیدعلا ه@وت في vذ مهسjٔ امم ،�معلا تاینكامإ عسوتلا اذه د,اس امم .ةدÆاولا ةیناثلا في
 .مویثریلإا �عم في ر�Yسلال دارف3 نم

 ةیضاترف3 تلامعلا رعس ثcح نم ةثلاثلا ةبترلمÄ تيæٔی )LTC( ن{وكتی3
 لاإ ،رلاود )216.04( ونح 2017 ما, في اهرعس غلب ذإ ،ةیلالما قاوسÍٔا في 6وادتلما
jٔرلاود )31.59( ونح غلبیل 2018 ما, في يرب� كلش¿ ضفنخا هن، jٔب يxتغلب يرغت ةب\س 

 2019 تاون\سلا للا� هرعس في عافترا لPس�ل اcًفاعت ققح هنjٔ لاإ ،)%-85.37( ونح
 .لياوتلا لى, رلاود )150.83 ، 129.56 ، 42.73( تغلب 2021 و 2020 و

jٔلبیرلا ام )XRP( ح نم ةعبارلا ةبترلما ل4حا دقفcغلب ذإ ،رعسلا ب�تر� ث 
 في ةیلماعلا قاوسÍٔا في هرعس ضفنخا دقو ،رلاود )1.9518( ونح 2017 ما, في هرعس
 هنjٔ لاإ ،2019 ما, في رلاود )0.1929( و ،رلاود )0.3589( ونح غلبیل 2018 ما,
 .2021 ما, في رلاود )0.8504( ونح غلبیل عفترا

 3 لود@
jٔرلاود( 2021-2017 ةدمل° ةرفشلما تلامعلا راعس( 

&معلا  
ن/وك,+بلا مویثریلإا  ن/وكتیلا  لبیر  اوندركا  رل;:س   

(BTC) (ETH) (LTC) (XRP) (ADA) (XLM) 

2017 13850.99 710.58 216.04 1.9518 0.6506 0.2602 
2018 3709.31 134.15 31.59 0.3589 0.0408 0.1155 
2019 7196.42 127.97 42.73 0.1929 0.0336 0.0458 
2020 26475.30 636.04 129.56 0.2945 0.1581 0.1466 
2021 47733.40 3767.54 150.83 0.8504 0.3749 0.2766 

 .ت�ایب لىX د{علاi ثحابلا دادXا :ردصلما
- https://www.google.com/finance/quote/BTC-

USD?comparison=XLM-USD&window=5Y.  

 اهرعس غلبی ذإ ،)ADA( اونادركا �عم )XRP( لبیرلا �عم دعب تيæٔت ثم نمو
-2018 للا� اهرعس ن{ابتو ،2017 ما, رلاود )0.6506( ونح ةیلالما قاوس3 في

 رل�cس �عم ةير�Íٔا ةبترلما تل4حjٔو ،رلاود )0.3749( ونح 2021 ما, في غلب ذإ ،2021
)XLM( ٕونح 2017 ما, في اهرعس غلب ذا )ونح 2021 ما, فيو ،رلاود )0.2602 
 .)3( لودلجا في vذ ينoم ماكو ،رلاود )0.2766(
b ( قوسلا ةيمقلا لیلتحcةرفشلما تلامعل° ة: 

 للضی امم ،ةيمقلا س�لو رعسلا لوح ةرفشلما تلامعل° ةcقوسلا ةيمقلا رودت
 ابهاسح تمی ،طقف ةcقوسلا ةيمقلا سكعت .vذ نم ثركjٔ رمÍٔا نكل .ن{رثم�سلما نم دیدعلا
 ةcقوسلا ةيمقلا نإ ذإ .لوادتلما ضرعلا في Äًوضرم ير�Íٔا �ماعلما رعس للا� نم
 ينÆ في ،�معلا ةيمق دید±تل ةیباسح ةقیرط ةطاسÀب انهع يربعتلا نكيم ةرفشلما تلامعل°
 �معلا رعس بلقتی ذإ .vذ يرr دكؤت ةقcقلحا نjٔ لاإ ةيمقلا لثيم رعسلا نjٔ دارف3 دقتعی

Íٔا انهم ةددع4م باب\سÍٔخoموكلحا تاءارجلإا ،ةیبلسلاو ةیبايجلإا راcمو ،ةbتاص 
 .راعسÍٔا في تايرثæٔت ناcحÍٔا ضعب في قلتخ تيلا لوادتلا

 يخراتب ضورعلما محجو ةرفشلما تلامعل° ةcقوسلا ةيمقلا )4( لودلجا ينبی
 رایلم )19197.2( نم ثركjٔ ن{وك�4بلا �معل ةcقوسلا ةيمقلا تغلب ذإ ،20/9/2022
 ضرع لى,jٔو ،رلاود رایلم )19.16( ونح غلب اهل ماعلا ضرعلا ثcح نم امjٔ ،رلاود
 ةcقوسلا هتيمق تغلب )ETH( مویثری3 ينÆ في .رلاود رایلم )21( ونح غلبی اهل ددمح
 رایلم )122.45( ونح غلب ماعلا ضرعلا ثcح نم امjٔ ،رلاود رایلم )165.50( ونح
 ماظن نjٔ بÀس¿ ن{رثم�سلما نم يرثك ايهل, تفاته دقو ،اهل دديح لم ضرع لى,jٔو ،رلاود
jٔةی�ذ دوقع لمعب حمس� مویيرثلإا ةكب\ش و jٔاًضی. 

 4 لود@
 )رلاود( 20/9/2022 يخراتب ةرفشم تلاعم شرع رهشÍٔ انهم ضورعلاو ةcقوسلا ةيمقلا

�معلا �معلا زمر  ةKقوسلا ةيمقلا  ماعلا ضرعلا   &ٔXضرع لى  

Bitcoin (BTC) 19197.2 19.16 m 21.00M 

https://www.google.com/finance/quote/BTC-USD?comparison=XLM-USD&window=5Y
https://www.google.com/finance/quote/BTC-USD?comparison=XLM-USD&window=5Y
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Litecoin (LTC) 3.65B 71.21M 84.00M 

Ripple (XRP) 19.00B 49.85B 100.00B 

Stellar (XLM) 2.89B 25.37B 50.00B 

NEO (NEO) 583.56M 70.54M 100.00M 

Monero (XMR) 2.56B 18.18M 0 

Ethereum (ETH) 165.50 B 122.45 M 0 

IOTA (MIOTA) 715.11M 2.78B 2.78B 

Bitcoin Cash (BCH) 2.15B 19.18M 21.00M 

Cardano (ADA) 15.10B 34.18B 45.00B 

  .)Investing، 2022( :ردصلما
 امjٔ ،رلاود رایلم )3.65( ونح ةcقوسلا هتيمق تغلب )LTC( ن{وكتی3 {�ب

 )84( ونح غلبی a ضرع لى,jٔو ،رلاود رایلم )71.21( ونح غلب ماعلا ضرعلا ثcح نم
 ،رلاود رایلم )2.89( ونح ةcقوسلا هتيمق تغلب )XLM( رل�cس �عمو .رلاود رایلم
jٔح نم امcو ،رلاود رایلم )25.37( ونح غلب ماعلا ضرعلا ثjٔ,ضرع لى a ونح غلبی 
 رایلم )2.15( ونح ةcقوسلا هتيمق تغلب )BCH( شكا ن{وك�4ب امjٔ .رلاود رایلم )50(
 غلبی a ضرع لى,jٔو ،رلاود رایلم )19.18( ونح غلب ماعلا ضرعلا ثcح نم امjٔ ،رلاود
 ونح اهل ةcقوسلا ةيمقلا تغلب )ADA( ونادركا �عم ينÆ في .رلاود رایلم )21( ونح
 نjٔو ،رلاود رایلم )34.18( ونح ماعلا ضرعلا محج غلب ينÆ في ،رلاود رایلم )15.10(
  .رلاود نویلم )45( غلبی a ماعلا ضرعل° لى,Íٔا دلحا
 ةتمالخا :اًعبار
 لوصjٔ اهفصوب ةیضاترف3 تلامعلا نæٔب جx4ت\سà ت"ایبلا لیلتحو ثحبلا يرس للا� نم
 لاًصjٔ دعت ،تاسسؤم وjٔ صا�شjٔ ة,ومجم وjٔ صشخ لoق نم ردصت ةیزكرم لا ةیقمر
 في تاركاتبا دايجإ لىإ يزكرملالا ذات\سÍٔا ترفد اcجولوbك� روهظ ىدjٔو .�عم س�لو
 ،)ةرقت\سلماو ةرفشلما( ةیضاترف3 تلامعلا ر{وطت في تمهسjٔ تيلا دنلا-دنلا تلاماعلما
 ،لدابتل° �ی\سو� اهلمعت\سا بر, ةیدیلقتلا دوقنلا سفانت �عم اهفصوب لمعت\س� تحبصjٔو
 لى, لمعت\س� نjٔ نكيم لا ةیضاترف3 تلامعلا نjٔ لىإ ةÀcیرجتلا 6دÍٔا يرش� ،vذ عمو
 .�معلا لاد�oسلا اcًقcقح اًسفاbم تس�لو ةیسمرلا تلامعلا لمعت\س� ماك عساو قاطن
 ن{وك�4بلا رعس نjٔ ظحلای ،ةرفشلما لوصÄÍٔ �صلا تاذ تاشرؤلما لیلتح للا� نم
 في هتجا دق 2021 ما, تىحو 2009 ما, لوادتل° اهقلاطنا ذbم كي{رمÍٔا رلاوÄË اًردقمُ
 تا,اقفلا نم دیدعلا vذب اًققمح اًطوبهو اًدوعص ةبرطضمو ةفلتمخ ةیرعس تاراسم
 .ةیرعسلا تابلقتلا ةفص هیل, يفضت تيلاو ،ةیرعسلا
 اًذلام )ةرفشلما( ةیضاترف3 تلامعلا تلعج ةیزكرملالا ةعیبطلاو يرفش�لا ةیصا� نإ
 ةیصا� بÀس¿ ،vذ نع لاًضف ،ءادوسلا قوسلاو باهرلإاو لاومÍٔا لی\سغ تایلمعل
 تلامعلا هذهل لای4حاو ةقسر تلااÆ ثودÆ ةینكامإ ¦\سلا ةرطاÄG مس�ت انهإف يرفش�لا
 تاصbم نæٔف ،يرفش�لاو ةیصوصلخاو نامÍٔا نم ةیلا, ة@ردب عتتم� ول تىفح ،ةرفشلما
 تایلعم دیدته تتح ىقبت تلامعلا نم عونلا اذبه ةصتGا لاومÍٔا تكاشرو لوادتلا

 .نيوتركل3 قاتر�3
 ةیلوËا تÁوس�لا كنبو ليوËا دقنلا قودنص ةیا,رã ليود نواعت دوجو نم دبلاو 
 ينناوق ةrایصو ،)ةرقت\سلماو ةرفشلما( ةیضاترف3 لوصÄÍٔ لماعتل° نيوناقلا راطلإا يمظنتل
 نم دلحاو ،ابه ينلماعتلما ةیالحم اهلوادت ةیل-j يمظنتو ،ةرفشلما لوصÍٔا رادصإ طبضت ةیلود

jØٓداص4ق3 لى, ةیبلسلا اهرÁا تGا هذبه لماعتلا رذتح ينناوق رادصإو ،ةفلتÍٔلوص 
 .ةیدقنلا تاطلسلا ةرطی\س طس¿و ،ابه ينلماعتلما قوقح لفك{ ابم ،اًیلود اهيمظنت ينلح
 ةیضاترف3 لوصÄÍٔ لماعتلا رطا�بم يعولا شرà ةیدقنلا تاطلسلا نم بلطتی اذهو
 لی\سغ تایلعم نم د±ل°و ،بصنلاو لای4ح3 تایلعم نم مته{الحم دارف3 ينب ةرفشلما
 ضحوت ،يزكرلما كنبلا فاشرjٔ تتح ةیتامولعمو ةcملا,إ ةxcب رفوت بر, vذ تمیو ،لاومÍٔا

 ذاتخا في ينبراضلماو ن{رثم�سلما د,اس�ل رطامخو Áازم نم ةرفشلما تلامعلا صيخ ام كل
jٔس3 رارق ذاتخا مد, و�Yلماعتلا عیجش� لىإ فدته تيلا ةئطالخا تامولعلما ة`اولمو ،ر 
Äةرفشلما تلامعل. 
 لماع3و اهقیبطت ةcفی�و ينش� كولبلا اcجولوbك� ةمظنjٔ لعم يمهافبم فرعتلا بيج اًير�jٔو
 اهفصوب ةیركاتب3و ةیر{وطتلا ةردقلا ةدÁزو تاءارجلإا �سلس لیهس�و يرصقتب ةقلعتلما
 .ةرفشلما تلامعلا لدابت اهبر, تمی تيلا ةاbقلا
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 ةیداص4قا ةسارد :ةرفشلما ةیضاترف3 تلامعلا ،)2019( ،راPنلا سماق ماشه دحما
 .نماع ،عیزوتلاو شرxل° سHافنلا راد ،ةÀcسامح ةیعشر

jٔا@ فشرãا ،فلؤلما قح لامج في يقمرلا تابثلإاو ينش� كولبلا ،)2020( ،رó� اËةیلو 
 .)1( ددعلا ،عیشر�لاو ءاضقلاو هقفل°

jٔتك �سلس ،بيرعلا دقنلا قودنص ،ةیقمرلا تلامعلا عقاو ،)2021( ،لحاص نيم�oتا 
 .)10( ددعلا ،ةcفیرعت

 ،ةرادلإاو لالما لما, في ةمداقلا ةcجولوbكتلا ةروثلا :ينش� كولبلا ،)2018( ،ةفیل� بايهإ
 ،ةمدقتلما تاسارËاو ثابحٔ+ل لoقت\سلما ،ةیيمدكاj قاروjٔ �مج في روشxم لاقم
 .)3( ددعلا

 ،داص4ق3 لى, اتهاسكاعناو ةیزكرلما كونبل° ةیقمرلا تلامعلا ،)2022( ،ةشHا, ةPلثوب
 .29 ددعلا ،ó7، 18ا ،اcقیرفا لماش تÁداص4قا �مج

 ó7ا ،ةینوناقلا �óا ،ةیضاترف3 تلامعلا في ر�Yس3 ،)2021( ،يمهف يرسم لياس
 .)7( ددعلا ،)10(

 �مج ،ةیدقنلا ةسای\سلا في ةیقمرلا تلامعلا ماد�ت\سا رjٔh ،)2019( ،لي, رداق شروش
 .)1( ددعلا ،)ó7 )5ا ،ةیشرÀلا ةینمتلا ةعما@

 ن{وك�4بلا "ورو� ةئحا@ لظ في ةیقمرلا تلامعلا راش�نا ،)2021( ،قیدصلا يرهاط
 .)1( ددعلا ،)ó7 )10ا ،ر�ازلجا ،س�داوب ر�افد �مج ،اً@ذونم

 ،لoقت\سلما قافjٓو عقاولا تÁدتح ةرفشلما ةیقمرلا دوقنلا ،)2021( ،لعشم يرابلا دبع
 .ناوج ،)2( ددعلا ،ميلاسلإا داص4قلال ملاسلا �مج

 ،دوقنلا لoقت\سمو ةرفشلما تلامعلا داص4قا ،)2022( ،طايرق نã دادو و ةینYع نYع
 .تويرب ،تاسای\سلا ةساردو ثابحٔ+ل بيرعلا زكرلما

 ةدÆولا سلمج ،ةیقمرلا تلامعلاو ةینوتركل3 تا,وفدلما ،)2021( ،يرولخا دمحم لي,
 .ةرهاقلا ،ةیبرعلا لوËا ةعمابج ةیبرعلا ةیداص4ق3

 داتحا ،لoقت\سلما لىإ ليالما عاطقلا سرج :ةیلالما اcجولوbكتلا ،)2019( ،نایل بیoح دیرف
 .ر�Yس3 تكاشر

 لoقت\سم لى, اهرjٔhو ةرفشلما ةیضاترف3 تلامعلا ،)2022( ،اطش روصbم لي, روصbم
 ةعما@ ،اطنطب نوناقلاو ةعیشرلا ةیكل �مج ،لoقت\سلما قافjٓو عقاولا :تلاماعلما

 .)1( ددعلا ،)ó7 )37ا ،رهز3
 :ةقلاعم ةیلما, تكاشر 5 نم ثركjٔ ةقاط âته\س½ ن{وك�4بلا ن{دعت ،)2021( ،حبص راون

 /3 ،ةینوتركل3 ةقاطلا �مج .محفلÄ ءÄرهكلا دیلوت تاطمح لیغش� بلطتیو
 / .https://attaqa.net/2021/12/03 .:لوÍٔا نونكا

 ،بيرعلا دقنلا قودنص ،ةیقمرلا تلامعلا رادصإ قافjٓو عقاو ،)2020( ،معنلما دبع ةبه
 .)11( ددعلا ،تاسای\سلا زجوم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


