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قيارعلا داص8ق- في ليالما رارقت/س-و لومشلا تاهاتجا  
 رهاط ردMح ىفطصم  و بيلاغلا لیلD ينسلحادبع

Dو ةرادلإا ةیكل ـ ةفوكلا ةعماUقWداص 
 
 
 
 
 
 

 صل'ت%سلما
 اته^ماحو مهقوقح ظفح في هتاینكاما نع لاضف ةیدقنلا تلاماعتلا ةنورمو ة/سر لى/ همد/اسF يDاو نيوتركل@ ليالما ماظنلا في ةفكا عتم7ا تا5ف جامدا لى/ ليالما لومشلا لمعی 
 طاش{لا عیجشuو نzئلاا حwم في اهلمعتgسu تيلا ةیراtتلا كونبلا تایطایpحلا ماn اردصم كلشkس تيلا ةیلالما تاروفولا نم ةدافتgسلال فيصرلما زاهلجا ماما صرفلا ةئیتهو

 تامدلخا لىا لوصولا ينب ةضحاو ةوفج كانهف قارعلا في ليالما لومشلا في ضحاولا فعضلا ةسارد لوح ثحبلا ةكلشم رودتو ،ضورقلا نم دیزم    حwم للا� نم ير�kس@
 فوقولاو هتاشرؤم ثبح للا� نم قارعلا في ليالما لومشلا ىوتgسم لى/ ءوضلا طیلسu لىا ثحبلا فديهو ،ليالما رارقتgس@ لى/ �ذ سكعنی ناو دبلاو اهلماعتgساو ةیلالما
 ضافنخا ةسوردلما ةیلالما تاشرؤلما ترهظٔ¡ انهمو ئجاتنلا نم دیدعلا لىا ثحبلا لصو دقو  قارعلا في ليالما رارقتgسلا� هpقلا/ ةسارد نع لاضف هقوعت تيلا كل�شلما لى/
 فتاهلا لماعتgس� روطتلا نم غمرلا لى/ عئادول© فيصرلما قمعلاو ضورقل© فيصرلما قمعلا فعضب ماد§تgس@ تاشرؤم في �ذ ظحلایو ,قارعلا في ليالما لومشلا ت¥وتgسم
 نم ةینعلما تاهلجا ل²ق نم رظنلا ةدا/إ مزلتgسF امم ،ة°فصرلما ت�اسلحا حpف ت¥وتgسم ةد¥زو ةینوتركللإا ظفالمحاو ةی¬Dا تاقاطبلا ت¥وتgسم ةد¥زو ةیلالما ت¥وسkلا في لاقنلا

 .ةفكا تاءارجلإا لیهسu لى/ لمعلاو ةیلالما ةفاقثلا ىوتgسم ةد¥زو ةیعوتلا للا�
 
 .فيصرلما زاهلجا ،قيارعلا يزكرلما كنبلا ،قيارعلا داصpق@ ،ليالما رارقتgس@ ،ليالما لومشلا :ة°حاpفلما تماكل¶ا

 
 
 ةمدقلما -1
 دراولما لیوتح للا� نم داصpق@ كیرتح ةیلعم في اًد« مn رود ليالما لومشل© نا
 مهلما روÁا كونبل©و ،ةیداصpق@ تایلاعفلا لمجم كرتح ةیدقن ةدصرا لىا ¿طاعلا ةیلالما

 عاطقلا حانج لياتل�و ،يدقنلا نzئلاا فيرط ينب ةطاسولا هذبه ما°قلا ةیلعم في
 زز̂عتو ةطسوتلماو رغصلا ةقئافو يرغصلا اهعاونٔ¡ فلتخبم عیراشلما لیوتم في فيصرلما
  .تجانلاو ل�Áا ةد¥ز في ةیعzج@ ةهماسلما

 جامدا لى/ د/اسF ليالما لومشلا نا في ثحبلا ةیهمٔ¡ نكمÑو :ثحبلا ةیهمٔ¡ 1.2 
 نع لاضف ةیلالما متهلاماعم ميهل/ لهسF امم فيصرلماو ليالما ماظنلا في ةفكا عتم7ا تا5ف
 نم ةدافتgسلا� ة°جاتنلإا عیراشلما لیوتم¶ لا7ا ح°kی لياتل�و مهقوقح لى/ ظافلحا
 ق°قتح في ليالما لومشلا هماسF �ذ نع لاضف را�د@ تایلعم نم عسوتلا

 .فيصرلماو ليالما ماظنل© ليالما رارقتgس@

 ت¥وتgسم باp{ی يDا فعضلا لوح ثحبلا ةكلشم رودت :ثحبلا ةكلشم1.3
 ةk°tن عتم7ا ءانبٔ¡ نم يرب¬ دد/ داعk²سا ايهل/ بتتری تيلاو قارعلا في ليالما لومشلا
 رخ@ ضعبلاو ة°فصرلماو ةیلالما تاسسؤلما صيخ اهضعب نوك^ دق ةددعpم بابgسٔ¡
 ايهل/ بتتری امو ليالما لومشلا تایلعم فنpك^ اضوغم Áوی امم مهسفنٔ¡ دارف�Üٔ قلعتی
 .ليالما رارقتgس@ ةقا/إ نم

 للا� نم قارعلا في ليالما لومشلا سا°ق لىا ثحبلا اذه فديه :ثحبلا فده1.4 
 سا°ق نع لاضف تاشرؤلما âت لیلتحو ضرع عم هب ةصالخا تاشرؤلما ة/ومجم

 .مانهãب ةقلاعلا لى/ فرعتلاو هتاشرؤم للا� نم هسا°قو ليالما رارقتgس@

 هسا°ق تمی ليالما لومشلا نا اهدافم ةیضرف نم ثحبلا قلطنی :ثحبلا ةیضرف1.5 
 .ليالما رارقتgس@ ينبو هãwب ةیبايجإ ةقلا/ كانه ناو تاشرؤلما نم ددعب

 ليالما لومشلا لى/ تزكر ثحا²م ةثلاث لىا هيمgسقت تم دقف ثحبلا فادها ق°قحتلو
 جورلخاو ماتهëایب ةêاتلما تاشرؤلما ةساردب قارعلا في مانهãب ةقلاعلاو ليالما رارقتgس@و
 .ايه¶ا لوصولا تم تيلا ئجاتنلا ءوض في تایصوتب

 تاشرؤلماو فادهUو موهفلما :ليالما لومشلا :لؤ\ا ثحبلما2 -

 ليالما لومشلا موهفم    .1. 2

 ةمدقتلما ةیلالما تامدلخا لیصوت هنا لى/ ليالما لومشلا )قيارعلا يزكرلما كنبلا( فرع
 ةمادتgسا في هماسF ابم ةضفخwم فیلكاتب لماع@ عاطقو نكاسلا نم دد/ بركٔ¡ لىا
  .)2023 ،غ�Áاو ناضمر( ةیداصpق@ ةینمتلا
 ةیلالما تامدلخا لوصو زز̂عتل ةیلعم نع ةرابع هنٔ�ب : )ن^شرعلا لوÁا( ة/ومجم هفرعو

 كلشõ ,ةيرقفلا ةقبطلا هيو    ëامرح ثركÜٔا تا5فلا اصوصخو عتم7ا تا5ف ةفكا لىا
 ةیسمرلا ةیلالما تاسسؤلما للا� نم ,÷وقعم فیلكاتب ةفكا متها«ایpحا يطغیو بساwم
 ةیلالما تامدلخاو يرفوتو ةیرالجا ت�اسلحا حpف ةیلعم لیهسkب اهرودب موقتgس تيلا

 �ذ يرùو يرتاوفلا دیدسuو ينمٔ�تلاو ضارقلإا نع لاًضف دارف@ لىا ةینوتركل@
 . )2020 ،بيرعلا دقنلا قودنص(
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 ةýêا هنا لى/ :)ةیبرعلا دقنلا تاسسؤمو ةیزكرلما كونبلا يظفامح سلمج(هفرعیو
 ایسمر ةدتمعلما تاوwقلا للا� نم عتم7ا تا5ف عیجم لىا ةفكا ةیلالما تامدلخا ماد§تgسا
 لیوحتلاو عفÁا تامد�و يرفوتلاو يرالجا نم ة°فصرلما ت�اسلحا �ذ في ابمو

 لىا عضتخ لا ةیسمر يرù تاÿ    لىا ءلامعلا ءولج يدافتل نzئلااو لیوتم¶ا تامد�و
 تامدلخا راعسٔ¡ عافترا نع لاًضف ةیزكرلما كونبلا نم يسمرلا فاشر@و ةباقرلا

  .)2021 ،ةیاد ن"و يرافس(

 âت    :هنا لى/ ليالما لومشلا فیرعت عیطتgس# فیراعتلا نم قبgس ام للا� نمو
 ينشمهلماو ëًامرح ثركÜٔا اًصوصخو عتم7ا تا5ف عیجم لىا مدقت تيلا ةیلالما تامدلخا
 ةدوبجو ةبgساwم راعسٔ�بو عیمجل© ةêاpم نوكÑ ناو ،ةدودلمحا لوخÁا يوذو ءارقفلاو

 .ضحاو نيفو نيوناق راطا في ءلامعلا ةمار¬و قوقح    لى/ ظفاتحو ،قئاوع نودب ةیلا/

  :)2022 ،فیطلو لا²قا( فادهÜٔا هذه ¿جم نم :ليالما لومشلا فادها    .2 .2
Fليالما لومشلا مهس õق@ ةینمتلا لیوتم ةیلعم في شرا²م كلشpةقلاعلا للا� نم ةیداص 
 .ليماجلإا ليلمحا تجانلا عم ةیدرطلا

 ةاwق عاسuا للا� نم ،كل' ليالما ماظنلاو كنبلا ىوتgسم لى/ ليالما رارقتgس@ ق°قتح
 .)2021 ،شودحمو ةنازوب( فيصرلما نzئلاا حwمو را�د@

Fرو̂طت للا� نم متهاعتممج ءانب في ةهماسلماو جامدن@ في دارف@ رود زز̂عت في مهس 
  .)2023 ،غ�Áاو ناضمر( ةیلالما همرطامخ ةرادإو ةصالخا ملهماعٔ¡

 راشkنا للا� نم ة°فصرلما ةیبحرلا ىوتgسم يمظعتو فيصرلما ماظنلا ءادٔ¡ ينستح
 قمعلا مظعی امم ،)ةتتم@( هنع برعی امو اnاد§تgسا تلادعم ةد¥زو ةیلالما تامدلخا
 .)2023 ،غ�Áاو ناضمر( فيصرلما ماظنل© ليالما
Fثداولحا نع ةتجانلا رطا-ا ةرادإ في ليالما لومشلا مهس ùو ةعقوتلما يرêتلاا 
   .)2020 ،2اwم( .اهيرùو ةیعیبطلا ثراوكلاو ةقسرلاو ةافولاو ئراوطلا
 لیوتمو لاومÜٔا لیgسغ تایلعم لى/ ةرطیgسلا في يرب¬ رود ليالما لومشلا بعلی
 .)2022 ،فیطلو لا²قا( .بيیضرلا برته¶ا وا باهرلإا

  :ليالما لومشلا تاشرؤم .3 .2

 شرؤلما اذه يرشFو :)2021 ،ةیاد ن"و يرافس( ةیلالما تامدلخا لىا لوصولا شرؤم-1
 دتمعیو روهلجما لىا ةیلالما تامدلخا لاصیإ لى/ ة°فصرلماو ةیلالما تاسسؤلما ةردق لىا
  :هيو ةیعرفلا تاشرؤلما نم دد/ لى/
 عتم7ا ئحاشر لىا ة°فصرلما تامدلخا لوصو شرؤلما اذه دديحو :فيصرلما يزكترلا ةبgس# -ٔ¡

 بحسلا تامد� ل>م ةطبترلما ةیلالما تامدلخاو فراصلما عورف نم ةكبgش بر/ ،ةفكا
 .) POS, POC, ATM( ةزÿٔ¡ بر/ ةئبعتلاو

 ةفكا لىا ةیلالما تامدلخا لوصو ة«رد سا°قل شرؤم هيو :ة°فصرلما ةفا>كلا ةبgس# -ب
 دودê في نوشãعی ن^Dا نكاسلا ليماجÜٔ ةیوئلما ةبgس{لا لىا يرشF وهو ،عتم7ا ئحاشر

  .غل� درف فلٔ¡ ة5م كل¶ عورفلا دد/ ليماجا لىا ةنیعم ةیرادإ
 لى/ فيصرلما راشkن@ ةبgس# سا°ق تمیو :فيصرلما راشkن@ ةبgس# -ت

 ينغلابلا دد/ وا ليماجلإا نكاسلا دد/ لىا ة°فصرلما عورفلا دد/ ساسٔ¡
 دêاولا يواسu نا بيج هتيمقو ،قوف افم ةنgس شرع ةسخم همرماعٔ¡ ن^Dا
 .حیحصلا
  :)2023 ،ظ°فلحادبع( ةیلاتلا طاقنل� لوصولا صرانع دیدتح نكيمو

  .ينغلابلا نم )10000( كل¶ لوصولا طاقن دد/ .1
 .عبرم ترم ولی¬ )1000( كل¶ لي@ فاصرلا ةزÿٔ¡ دد/ .2

  .ةینوتركل@ دوقنلا ت�اسح .3
  .نيوتركل@ ليالما لیوحتلا ت�اسح .4
  .ةمدلخا يمدقت طاقن ينب طباترلا ىدم .5
 تادêولا في نوشãعی ن^Dا نكاسلا ليماجÜٔ ةیوئلما ةبgس{لا .6

  .لقÜٔا لى/ ةدêاو لوصو ةطقنب ةیرادلإا
 لىا شرؤلما اذه يرشFو :)2020 ،2اwم( ةیلالما تامدلخا لماعتgسا تاشرؤم2. 4.

 نمضتی وهو ة°فصرلماو ةیلالما تامدلخا لى/ لوصلحا لى/ لاًعف نر̂داقلا دارف@ دد/
 روجÜٔا عفد في ة°مویلا متها°ح في ةیلالما تامد§ل© ينغلابلا دارف@ لماعتgسا ىدم
 :تئ�ی ماك هيو ةیعرفلا تاشرؤلما نم دد/ لمشFو ،ءاشرلا ئماوق دیدسuو
 ةیل/اف شرؤلما اذه ضحوی :)را�د@( عادیلإا تاشرؤم -ٔ¡
 همرماعٔ¡ ن^Dا ينغلابلا دارف@ نم عئادولا باطقتgسا في فيصرلما زاهلجا
 .ةیداصpق@ تادêولاو )ثركٔ�ف ةنgس 15( حواترت

 شرؤلما اذه : )ضاترق@( يدقنلا نzئلاا ةبgس# شرؤم  -ب
 ينغلابلا دارف@ لىا يدقنلا نzئلاا يمدقت في فيصرلما زاهلجا ةیل/اف
  .ةیداصpق@ تادêولاو
  :)2023 ،ظ°فلحادبع( ليی ابم ةیلالما تامدلخا ماد§تgسا شرؤم صرانع لماجا نكيمو

  .غل� )10000( كل¶ ةمظتنلما نzئلاا ت�اسح دد/ .1
  .غل� )10000( كل¶ ةمظتنلما عئادولا ت�اسح دد/ .2
 .÷اعف ت�اسح ايهÁ تيلا ةطسوتلماو ةيرغصلا تكاشرلا دد/ .3
 .ة°جرا� وا ةیلمح ةیدقن تلایوتح نوقلتی ن^Dا ينغلابلا ةبgس# .4
 .تضم ةنgس للا� كينب باسبح نوظفتيح ن^Dا دارف@ ةبgس# .5
 .÷اعف ة°كنب ت�اسح ميهÁ ن^Dا ينغلابلا ةبgس# .6
 .فتاهلا بر/ عفÁا تلاماعم دد/ .7
  .دêاولا درفل© ةیدقنلا يرù ةئزجتلا تلاماعم دد/ .8

 ةیلالما تامدلخا ةمءلام ىدم لىا شرؤلما اذه يرشFو :ةیلالما تامدلخا ةدوج 2.5
 هر�Sٔت بRسõ ،متها°ح طنمو ينكلتهgسلما تا«الح ة°فصرلماو ةیلالما تاسسؤلما نم ةمدقلما
 :هيو )2023 ،ظ°فلحادبع(و )2023 ،يمهار"إ( لماوع ةدعب

 ةفكل¶ا طسوpم ةفرعم للا� نم شرؤلما اذه سا°ق تمیو :فیلكاتلا لمتح لى/ ةردقلا .1
 .يسمرلا روجÜٔا لدعم لىا اداkwسا فيصرم باسح حpفل ةیرهشلا

 عیجم لىا ةیلالما تامدلخ� ةقلاعلا تاذ تامولعلما لوصو نماض نيعتو :ة°فافشلا .2
  .مله ةبgس{ل� بسانلما رارقلا ذاتخا لهسF امم ءلامعلا

 تمیو اهعم لماعتی تيلا ةیلالما ةسسؤلما ÷ادعب لیمعلا كاردٔ¡ نيعتو :÷داعلا ¿ماعلما .3
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 يفظوم وا كنبلا ÷اد/ مد/ او¬ردٔ¡ ن^Dا ينمد§تgسلما لىا ةبgس# شرؤلما اذه سا°ق
 .كنبلا

 ةیلالما تاTلطصلم� متهفرعم ةد¥ز لى/ كنبلا ةردق ىدم سكعی :ليالما ف°قثتلا .4
 �ذ يرùو ةیرهشلا ةینايزلماو رطا-او مخضتلا ل>م ةمهلما تاشرؤلماو ةیداصpق@و

  .بسانلما رارقلا ذاتخاو تايرغتلما مهف في متهد/اسلم
 ةیwمز ةدم نضم ةثرعتلما ضورقلا دادسõ اوماق ن^Dا ينضترقلما دد/ نيعیو :ةینویدلما .5

 ةترفل ضرقلا دادس نع نثر̂عتلما ينضترقلما ةبgس# سا°ق للا� نم اهسا°ق تمیو ةددمح
  .اًموی ينثلاثلا تزواتج

 ليالما لومشلp هWقلاmو ليالما رارقتkسU تاشرؤم :نياثلا ثحبلما .3

 ليالما رارقتgس@ تاشرؤم ةسارد ةیهمٔ¡ تئ�ت :ليالما رارقتgس@ تاشرؤم .1 .3
 ةیلالما تامز�Üٔ هر�Sٔت ىدمو هpملاسو ليالما ماظنلا رارقتgسا ىدم لى/ للادتgسلال
 تئ�ی ابم ليالما رارقتgس@ تاشرؤم ةیهمٔ¡ صخلتتو ،تامدصلا ءاوpحاو ةیداصpق@و
  :)2020 ،مظكا(

 ةیعوضوم سسٔ¡ لى/ ليالما ماظنل© ةیلالما ةملاسلا يموقت .1
  .ةیكملا سãیاقلماو

 لاقتنا رطامخ فشكل تاسمجو فشاو¬ اهفصوب لمعت .2
  .ه°ف اهيرثٔ�ت نم دلحاو ليالما ماظنلا لىا تامز@

 .تëایبلا في ة°فافشلاو حاصفلإا .3
 ةیwمز ةدم للا� ام Vبل ليالما ءادÜٔا يموقتل ةمn ةادٔ¡ دعت .4

  .ةنیعم
 فيصرلما ماظنلا لمشu تيلا تاشرؤلما نم ة/ومجم لى/ ليالما رارقتgس@ شرؤم نىRیو
 ،يلماعلا داصpق@ شرؤمو ،لالما سار قوسو ،ةما/ ةروصب يداصpق@ عاطقلاو
  .ةیلالما ةروÁاو
 للا� نم ةیgساسٔ¡ تاوطخ بلطتی ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما ءانب نا
 يزكرلما كنبلا(تئ�ی ام لمشu تاشرؤم ةسخم ةغلابلاو ةقلعتلما ةیعرفلا تاشرؤلما
 شرؤمو .يكل¶ا داصpق@ شرؤمو .فيصرلما عاطقلا شرؤم :)2023 ،2022 ،قيارعلا

 ةفوفصمو .ةیلالما ةروÁا شرؤمو .يلماعلا داصpق@ شرؤمو .لالما سٔ¡ر قوس
  . ةیرایعلما ليالما رارقتgس@
 .ليالما رارقتgس@و ليالما لومشلا ينب ةقلاعلا .2 .3

 ةسãئرلا صرانعلا ينب ل/افتلا لى/ دتمعی داعب@ ددعpم قاطنب ليالما رارقتgس@ مسkی
 ةرقتgسم ليالما ماظنلا في ةسãئرلا قاوسÜٔاو تاسسؤلما ىقبت نا بلطتیو ليالما ماظنل©

)Trichet, 2003(    م لىا جاتتح ٔ÷�سم ليالما لومشلا ق°قتح ناpوه اههماو تابلط 
 ث°ح نم ليالما ماظنلا ةبی¬رÑ يرغت لىا يدؤی ليالما لومشلاف , ليالما رارقتgس@ ق°قتح
 ،تلاماعلما هذه ميد§تgسم ن_�زلا ةد/اق عسوتو تمت تيلا ةیلالما تلاماعلما ةیعون
 عتم7ا نم ةدیاتزم ةبgس# دوجو عم ليالما رارقتgس@ ق°قتح روصت بعصلا نم نوك°ف
 يوطنی ليالما لومشلا زز̂عت نا ماك .)2023 ،مداق( اًیلام دعk²سم يداصpق@ عاطقلاو
 تkبثٔ¡و ،صالخاو ماعلا فيصرلما عاطقلا ايهل/ دkwسF ةرقتgسم ةیدقن عئادو ةد/اق لى/
 لى/ لوصلحا لى/ نر̂داقلا دارف@ بãصن نم )%10( ةبgس{ب ةد¥زلا نٔ�ب تاسارÁا

 هتاذ تقول�و ،)%8-2( بحسلا تلادعم ف°فتخ لىا يدؤی ة°فصرلما عئادولا ةمد�
 نٔ�ف لياتل�و ,عئادولا لى/ ظافلحا لىا نوهجتی ضفخنلما ل�Áا يوذ نم نر̂خدلما نٔ�ف
 رداصلما ذافن وا ثرعتلا ÷اê في لیوتمل© رتمgسم رقتgسم ردصم دعت ءلامعلا عئادو
 ةهانزل© ةیلوÁا يریاعلما عجشuو .)2015 ،بيرعلا دقنلا قودنص( اهرخٔ�ت وا ىرخÜٔا

 ضيفخwم اًصوصخو دارف@ بسرu نم دTل© ليالما لومشلا د/اوق خیgسرÑ ةیلالما
 دقنلا قودنص( منهم ينیلالما داعk²سا ةk°tن ةیسمرلا يرù ةیلالما تاسسؤلما لىا ل�Áا
 ليالما رارقتgسلا� ليالما لومشلا طابترا تاهاتجا نٔ�ف ةما/ ةروصبو .)2015 ،بيرعلا
  :)2015 ،بيرعلا دقنلا قودنص( )2021 ،شودحمو ةنازوب( تئ�ی ابم انهایب نكيم

 للا� نم يكل¶ا داصpق@ ءادٔ¡ ينستح في سماê لما/ ليالما لومشلا .1
 .ليالما رارقتgس@ تاشرؤم ينستح

 رطامخ ىوتgسم لیلقتو روهلجما ةیماح زز̂عت لى/ د/اسu ليالما لومشلا ةیلا .2
 .سيایgسلاو يعzج@ رارقتgس@

 ةد/اق iو عونpم نوك^ ليالما عاطقلا نٔ�ف ليالما لومشلا قیبطت ÷اê في .3
 .ةرقتgسمو ةئزجpم عئادو

4.  Fرا�د@ ينب ةیلالما ةطاسولا ةءافك ينستح لى/ ليالما لومشلا د/اس 
 .ر�kس@و

 .دئاعلا راعسٔ¡و مخضتلا ل>م ةدید/ لماوع لى/ ليالما لومشلا رSؤی .5
 تاسسؤلما في ةقثلاو ةیلالما ةهانزلا زز̂عت في مهسF ليالما لومشلا زز̂عت .6

  .كل' ليالما ماظنلاو ةیلالما
 ليالما رارقتgس@ زز̂عتو عمد فدبه ليالما لومشلا تاءارجإ قیبطت نا ماك .7

 لوصول© تاهلجاو تارادلإا ينب قیgس{ت دوج نم دبلا ةیمل/ ةسرامم دعت
 ةسایgسلا ىوتgسم لى/ فاده@و صرانعلا ينب طابتر@ لضفٔ¡ لىا
 .كل'

 .يداصpق@ رارقتgس@ زز̂عت لى/ ليالما لومشلا ةردق .8
 يسمرلا يرù نzئلاا لىا ةطسوتلما وا ةيرغصلا تكاشرلا وا دارف@ ه«وت نا .9

 يسمرلا يرù ضارقلإا تاسسؤم وا ةسر@ وا ءاقدصÜٔكا ¿یدب رداصم وا
 لمعی ليالما لومشلا نٔ�ف انهو ،ةیدقنلا ةسایgسلا ةیل/اف ضیوقت لىا يدؤی
 .ةیسمرلا ةاwقلا لىا ضاترق@ لیوتحو ةیلمعلا âتل داضلما رودب

 هي فيصرلماو ليالما رارقتgسلا� ليالما لومشلا ةقلا/ نا ةثیدلحا تاسارÁا تفش'و
  :)2021 ،شودحمو ةنازوب( ينpقیرطب �ذ تمیو ،كترشم شFاعت ةقلا/
 عیطتgسu سر@ نا ث°ح ،كلاتهgس@ س#اتج لهسu ليالما لومشلا ةد¥ز نا :لىوÜٔا
 جاتنلإا بلقت دعی لم �ذ بRسõو ،ضاترق@و را�د@ تاودٔ¡ لىا ÷وهسõو لوصولا
 .راعسÜٔا رارقتgسا لى/ ظافحل© ةیزكرلما كونبلا �ذ د/اسFو .اًفكلم
 لقنلا ٔ÷�سم في ةدئافلا راعسٔ¡ ةیهمٔ¡ ةد¥ز في مهسF ليالما لومشلا ةد¥ز :ةیناثلا
  .ةیدقنلا ةسایgسلا ةیل/اف ينستح في �ذ مهسFو ،يدقنلا
 ة/ومجم رفوی وهف ،ر�kس@و را�د@ تياwق ينب ةطاسو ةاwق هي ليالما لومشلا نا ماك
 نا هنٔ�ش نمو , ةكماترلما دئاوفلاو ةثرعتلما ضورقلا نع فراصلما دعبیو ءmولا نم ةيرب¬
Fم ةینكامإو ,فراصلما عئادو ةد¥ز" حمسwم ةدئاف راعسٔ�بو ضورق حwضفخو ةضفخ 
Ñو ,لیوتم¶ا فیلكاÑسلما دد/ داز ماكل لیوتم¶ا ةفكل ضفخنتو لیوتم¶ا ةد/اق دادزgينمد§ت 
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 ÷ویgسلا في لصالحا صقنلا نٔ¡ ،)Boulaheb, 2023( ,نر̂خدلما راغصو )ءلامعلا(
 مد/ لىا يدؤتو كل' ليالما عاطقلا بãصت ة°ماظن ىود/ لىا لويح نا نكيم ة°فصرلما

  . )2021 ،نوسحو دحما(ليالما رارقتgس@
 

 قارعلا في ليالما لومشلا تاشرؤم :ثلاثلا ثحبلما    .4

 :قارعلا في ليالما لومشل© ل�دم .1 .4

 نٔ�ف 2015 ةنgس ةیادب عفم اًثیدê قارعلا في ليالما لومشلا في عسوتلا ونح ه«وتلا ٔ¡دب 
 لسج ذا ,ةمدقتلما لو�Á ةنراقم ةفیعض لىوÜٔا تاونgسلا في تتٔ¡ ليالما لومشلا بس#
 ,ةمدقتلما لوÁا في )%94( ثركا لباقم )%11( 2016 ةنgس قارعلا في ليالما لومشلا
 .)2018 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( ,اًد« ¿یئض ةبgس# هذهو

 لیوتم¶ا فعض نم نياعت انهٔ�ف قارعلا في رغصلا في ةقئافلاو ةيرغصلا عیراشلما لیوتم اما
- 2014 ماعل ليوÁا دقنلا قودنص تایئاصحا بسحو هناف ,لماعلا لود ة°قب عم ةنراقم

 نم ةبgس{ك ةطسوتلماو ةيرغصلا عیراشلما لىا مدقلما نzئلاا ضافنخا لىا راشٔ¡ ,2019
 لود ة°قب اتهققح تيلا تجانلا نم ير>ك" لقا هيو %0.5 زواtتت لم ليماجلإا ليلمحا تجانلا
 ضافنخا ءارو فقت بابgسٔ¡ ة/ومجم كانه نٔ�ف ,)2024 ،بيرعلا دقنلا قودنص( لماعلا
 ،بيرعلا دقنلا قودنص( ليی ماك هيو ةطسوتلماو ةيرغصلا عیراشمل© مدقلما نzئلاا

2024( :  
 عیراشلما لیوتم¶ ةیلاعف ة°موكح ة°فصرم ططخو تایجیتاترسا دوجو مد/
 .ةطسوتلماو ةيرغصلا
 ل²ق نم عیراشلما âت ةمدقت يDا ءادÜٔا يموقتل تاسارد دوجو مد/
  .ةیصاصpخ@ فصرلما gyسلاو ¿ماعلا فراصلما

 يمظنتل ةینzئلاا تامولعلماو ةینوناقلاو ةیباقرلاو ةیيمظنتلا تاردقلا فعض
 .ةطسوتلماو ةيرغصلا تا/وشرلما لعم
 دتمعت ةطسوتلماو ةيرغصلا عیراشلم� ضونهل© ةینطو ةیجیتاترسا دوجو مد/
z{لومشلا ق°قحتل يزكرلما كنبلا اهقلطٔ¡ تيلا تایجیتاترسلاكا لعم ةیل 
 .ليالما
 ةيرغصلا عیراشلما لیوتم دئاوعو تادودرم سا°قل ة°فكا تایلا رفوت مد/
  .ةیعzج@و ةیداصpق@ ةینمتلا لى/ ةطسوتلماو
 فيصرلما عاطقلا نع اًدیعب روهلجما ةزوبح تيلا دقنلا ةبgس# قيارعلا يزكرلما كنبلا نميخو
 قيارعلا يزكرلما كنبلا نم ردصلما دقنلا ليماجا نم )%90( لىا )%85( ةبgس{ل�
 دارفا ةیبلاù نا سرفی اذهو ،اًد« ةیلا/ ةبgس# هذهو )2020 -2011( ةدلما للا�
 هما لماجا نكيمو .)2022 ،ينسح( ،ةیدقنلا تلاماعلما نولضفی قيارعلا عتم7ا

 دقنلا قودنص(تئ�ی ماك ليالما لومشلا ت¥وتgسم ةد¥زل يزكرلما كنبلا تاوطخ
  :)2017 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( )2020 ،2015 ،بيرعلا

 -2015 قارعلا في ليالما لومشلا ق°قحتل ةینطولا ةیجیتاترس@ داد/ا .1
2016 

 -2016 قارعلا في ليالما لومشلا ق°قحتل ةینطولا ةیجیتاترس@ داد/ا .2

2022 
 -2022 قارعلا في ليالما لومشلا ق°قحتل ةینطولا ةیجیتاترس@ داد/ا .3

2026 
 ةیماح فدتهgسu ةینطو ةكشر هيو ،عئادولا نماضل ة°قارعلا ةكشرلا سãسٔ�ت .4

 .¿ماعلا فراصلما ىÁ روهلجما عئادو
 عاطقلا يفظوم بتاور ينطوتب حماسلاو ÷وÁا يفظوم بتاور ينطوت .5

 .صالخا
  .نيzئلاا ملاعتgسلال نيطولا بpكلما سãسٔ�ت .1
 لیوتم ةد¥ز لىا فدته تيلاو ،ةطسوتلماو ةيرغصلا عیراشلما لیوتم ةردا²م .2
 اهل صص-ا نكاو ،ماد§تgس@و لیغشkلا ت¥وتgسم ةد¥زو نكاسلا نم ةيحشر بركٔ¡
5 Ñدقو 2015 ما/ في رانید نویلر Ñسلا في صیصختلا اذه دیازgةیلاتلا تاون. 
 دیزلما حpف لى/ ةیبwجÜٔاو ةیللمحا ةصالخاو ة°موكلحا ¿ماعلا فراصلما ثح .3
  .يسمرلا ليالما ماظنل© دارف@ ضم ةد¥زو فيصرلما راشkن@ زز̂عتل عورفلا نم
 تاسسؤلماو دارفٔ{ل ةی¬Dا ةقاطبلا بر/ نيوتركللإا عفÁا ماظن لیعفت .4
  ةیسمرلا ر_اوÁاو تارازولا في ة°موكلحا تادار^لإا لیصحتل ة°موكلحاو ةصالخا

  .ةیلالما قاوسÜٔا رو̂طتل ةرجاتلما ماظن ءانpقاو ةیوناثلا قوسلا لیعفت .5
 ماظن لىوÜٔا ¿êرلما تنكاو ¿ماعلا فراصلما عورف ينب ةصاقلما ماظن ذ°فنت .6
  .دêاولا فصرلما عورف ينب ةصاقلما

 عاونٔ¡ ركاتبا لى/ ¿ماعلا فراصلما ثحو ة°فصرلما تاtتنلما رو̂طت عمد .7
 في ةهماسمل©و ،عتم7ا دارفا ةفكا¶ ليالما لومشلا ت¥وتgسم ةد¥زل تاtتنلما نم دید«
  .¿ماعلا فراصلما ÷ویgس عمد
 
 .قارعلا في ليالما لومشلا تاشرؤم .2 .4

 في قيارعلا يزكرلما كنبلا دتمعیو :ةیلالما تامدلخا لىا لوصولا شرؤم -ٔ¡ .1
 لوÜٔا دعبلا ،ماهو ةیgساسٔ¡ داعبا ةثلاث لى/ قارعلا في ليالما لومشلا تاهاتجا لیلتح
 ،ة°فصرلما ةفا>كلاو فيصرلما راشkن@ ةبgس# لىا دعبلا اذه يرشFو لوصولا دعب وهو
 ,ة°فارغلجا ةعقرلا بسح ة°فصرلما عورفلا دد/و ,)ATM( ةیل@ تافاصرلا دد/و
 سãقی وهو فيصرلما ليالما قمعلا لىا يرشF وهو لماعتgس@ دعب وهو نياثلا دعبلا اما

 دعب وهف ثلاثلا دعبلا اما ,ليماجلإا ليلمحا تجانلا نم ةبgس{ك عئادولاو ضورقلا محج
  .ةدولجا

 لىا    )1( لودلجا في تëایبلا يرشu :ة°فصرلما ةفا>كلاو فيصرلما راشkن@ شرؤم .1 .1
 عم ,2015 ما/ في عرف )821( لىا قارعلا موعم في فراصلما عورف دد/ ضافنخا

Ñددعلا اذه لثلم ةیلعفلا ة«الحا نا نىعبم ةمس# نویلم )35.213( نكاسلا دد/ دیاز  
 بس{ل© اًقفو ةدوجولما فراصلما عورف دد/ فاعضا ثلاث قوفت نكاسلا نم  
 ةبgس# هيو )2.33( لىا اتهاذ ةنgسلا في فيصرلما راشkن@ ةبgس# تضفنخاو ,ةیرایعلما

 هيو )42.89( ةبgس{لا تغلب دقف ة°فصرلما ةفا>كلا اما , لماعلا لودب ةنراقم ¿یئض
 في )905( لىا قارعلا في ¿ماعلا فراصلما عورف دد/ تدیازÑو ,اًضیا ¿یئض ةبgس#

 لىا فيصرلما راشkن@ تاشرؤم في لیئض    نستح في �ذ هماسو 2022
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 .نكاسلادد/ دیازÑ بRسõ    )3.4( لىا غل� صشخ 100000 كل¶ ةیراtتلا كونبلا عورف دد/ ضافنخا عم ,)45.88( لىا ضفنخا ة°فصرلما ةفا>كلا شرؤم اما , )2.34(
 

 

 

    )2023-2013( قارعلا في )ة°فصرلما ةفا>كلاو فيصرلما راشkن@( لوصولا تاشرؤلما )1( لودلجا

 شرؤلما

 ةنgسلا

 1000 نكاسلا دد/
 ةمس#

 راشkن@ ةبgس# فراصلما عورف
 فيصرلما

 كونبلا عورف دد/* ة°فصرلما ةفا>كلا
 كل¶ ةیراtتلا

 صشخ 100000
 غل�

2013 34.305 1002 2.92 34.24 5 

2014 34.819 938 2.69 37.12 4.9 

2015 35.213 821 2.33 42.89 4.6 

2016 36.169 858 2.37 42.16 3.8 

2017 37.140 833 2.27 44.59 4.2 

2018 38.124 857 2.26 44.49 3.7 

2019 39.128 881 2,25 44.41 3.7 

2020 40.150 884 2,21 45.42 3.6 

2021 41.19 876 2.2 44.1 3.6 

2022 42.24 905 2.34 45.88 3.4 

2023 43.32 891 2.17 44.27 3.2 

 

 ةیونgسلا ةیئاصحلإا ةشر{لا ،ءاصح@و ثابحÜٔا ةر_اد ،قيارعلا يزكرلما كنبلا :ردصلما
)2013-2022(  

 .ثابحÜٔاو ءاصحلإل يزكرلما زاهلجا ،طیطختلا ةرازو 

 لودلجا تاãwب للا� نم ظحلان :)ATM( لي@ فاصرلا روطت بس# شرؤم .2
 ما/ في )337( لىا قارعلا في )ATM( لي@ فاصرلا ةزÿٔ¡ دد/ ضافنخا )2(

 ةبgس{ل� اًد« ¿یئض ةبgس# هيو ةصا� فراصم لىا انهم بركÜٔا ةبgس{لا دوعتو 2014

 ةنgسلا في    غل� 100000 كل¶ ATM ةزÿٔ¡ دد/ غلب ذا ,قارعلا محجو ةêاسم لىا
 )0.765( اتهاذ ةنgسل© 2 كم 1000 كل¶ ATM ةزÿٔ¡ دد/ غلب �ãب ,)1.727( اتهاذ
 في )ATM( لي@ فاصرلا ةزÿٔ¡ دد/ عفترا ةیلاتلا ماوعÜٔا فيو ,ةضفمخ ةبgس# هيو

 2023 ما/ في )ATM( لي@ فاصرلا ةزÿٔ¡ دد/ غلب تىح ,ييجردت كلشõ قارعلا

)3100( ÿب , زاã� دد/ غلب ¡ٔÿةز    ATM ¶سلا في    غل� 100000 كلgاتهاذ ةن 
 ر^دلجاو ,)7.7( اتهاذ ةنgسل© 2 كم 1000 لكل ATM ةزÿٔ¡ دد/ غلب �ãب ,)12.7(
�D¬دد/ ليماجا نا ر ¡ٔÿةز ATM ی لاو لاًیئض لاز لا قارعلا فيkwدد/ عم بسا 
 ةینوتركل@ تاقاطبلا دد/ ليماجا زواتج ث°ح ةردصلما ةینوتركل@ ةی¬Dا تاقاطبلا
 ¿یئض ةبgس# ةنئاÁا تاقاطبلا تكلشو ةقاطب نویلم )19.5( 2023 ما/ في ةردصلما

 قبgسلما عفÁا تاقاطبلا تكلش �ãب ,2023 ما/ في ةقاطب فلا )126( زواtتی لم اد«
 )6.4( اتهاذ ةنgسل© تغلب ةنیدلما تاقاطبلاو ةقاطب نویلم )13.1( بركÜٔا ةبgس{لا

 يرفوت في فراصمل© دوهلجا نم دیزلما بلطتیو ,)6( لودلجا في ين²م ماكو ,ةقاطب نویلم
 يزكرلما كنبلا( ة°موكلحا فراصلما اًصوصخو لي@ فاصرلا ةزÿٔ¡ نم بركا دد/
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  .)2023 ،2021 ،2020 ،قيارعلا

 

 

 

     )2023-2013( قارعلا ل�اد في ليÜٓا فاصرلا ةزÜٔÿ فيصرلما راشkن@ )2( لودلجا

 شرؤلما

 ةنgسلا

 كل¶ ATM ةزÿٔ¡ دد/ ينغلابلا نكاسلا دد/      ATM ةزÿٔ¡ دد/

    غل� 100000

 كل¶ ATM ةزÿٔ¡ دد/
 2 كم 1000

 

2013 647 18.504.277 1.151 0.490 

2014 337 19.291.775 1.727 0.765 

2015 580 20.014.766 2.009 0.924 

2016 660 20.629.162 2.574 0.221 

2017 656 21.185.726 2.884 1.404 

2018 865 21.710.789 4.173 2.083 

2019 1014 22.090.964 4.609 2.099 

2020 1340 22.668.103 5.920 3.5 

2021 1566 22.713.123 6.898 3.57 

2022 2223 22.741.250 9.97 5.7 

2023 3100 24.478.060 12.7 7.7 

 ةیئاصحلإا ةشر{لا ،ءاصح@و ثابحÜٔا ةر_اد ،قيارعلا يزكرلما كنبلا - :ردصلما
  .يسمرلا عقولما ،قيارعلا يزكرلما كنبلا ،)2023-2013( ةیونgسلا
 ثابحÜٔاو ءاصحلإل يزكرلما زاهلجا ،طیطختلا ةرازو-

 قارعلا في )POS( طاقن دد/ عفترا دقو ماك :نيوتركل@ عفÁا تامدلخ راشkن@ .3

 )5143( اتهاذ ةنgسل© )POC( طاقن دد/ غلب �ãب زاÿ )918( لىا 2017 ما/ للا�
ÿطاقن دد/ لسج دقو ،زا )POS( عقاوب 2023 ما/ للا� دد/ لى/ا قارعلا في 
 .زاÿ فلٔ¡ )17( اتهاذ ةنgسل© )POC( طاقن دد/ غلب �ãب زاÿ فلٔ¡ )23(

     )2023-2013( قارعلا في ةینوتركل@ ظفالمحاو نيوتركل@ عفÁا تامدلخ راشkن@ )3( لودلجا

 رشؤملا

 ةنسلا

 طاقن دد/

POS    

 طاقن دد/

POC    

 طاقن دد/ ةنgسلا

POS    

 طاقن دد/

POC    

2013 418 1008 2019 2226 11677 
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2014 581 1061 2020 7440 13796 

2015 619 1086 2021 8194 7540 

2016 831 2038 2022 10718 17610 

2017 918 5143 2023 23066 17610 

2018 2200 6625    

 ةیونgسلا ةیئاصحلإا ةشر{لا ،ءاصح@و ثابحÜٔا ةر_اد ،قيارعلا يزكرلما كنبلا :ردصلما
  .يسمرلا عقولما ،)2019-2023(

  :)فيصرلما ليالما قمعلا( لماعتgس@ تاشرؤم – ب
 قمعلا شرؤم ،ضورقل© فيصرلما قمعلا شرؤم( :هيو ةیعرف تاشرؤم ةد/ مضی وهو
  .)فتاهلا بر/ عفÁا تامد� ،ة°فصرلما ت�اسلحا دد/ روطت ،عئادول© فيصرلما
 محج لىا ضورقل© فيصرلما قمعلا شرؤم يرشFو :ضورقل© فيصرلما قمعلا شرؤم .1-
 ,)4( لودلجا في تëایبلا قفو ,ليماجلإا ليلمحا تجانلا لىا فراصلما اهحنتم تيلا ضورقلا
 )6.3( شرؤلما غلب ذا , )2023-2013( ةسارÁا ةدم ¿یط شرؤلما اذه بذبذت لىا

 شرؤلما رتمgسا اهدعبو ,)10.07( لىا 2016 ما/ في عافتر@ دوا/ ثم ,2013 ما/ في
 ينkنgسلا للا� شرؤلما ةيمق تضفنخا ثم ,)13.3( غلب ذا 2020 ما/ تىح ضافنخلا�
 ةبgس# لى/ا هيو )13.4( غلبیل 2023 ما/ للا� ف°فط عافترا عفترا تىح ينتیلاتلا

 ¿یط فيصرلما نzئلاا حwم لدعم بذبذت لىا ةk°tنلا هذه يرشuو ,ةسارÁا ةدم ¿یط
 في ضورقلا ةهماسم فعض �ذك نيعیو ,يرب¬ كلشõ هروطت مد/و ةسارÁا ةدم
Ñليماجلإا ليلمحا تجانلا نو̂ك. 

 اذه نا    دنج ,)4( لودلجا تëایب لىا ةدوعل�و :عئادول© فيصرلما قمعلا شرؤم ..2 .1
 تاونgسلا في شرؤلما دادزاو ,)9.5( تغلب 2017 ما/ في ةف°فط ةد¥ز دهش شرؤلما
 شرؤلما اذهل ماعلا هاتج@ ناف ما/ كلشõو ,)16.7( 2023 في ةبgس# لى/ا غلبو ةیلاتلا

 ةد¥زلا ةبgس# ناو ليماجلإا تجانلا نو̂كÑ في عئادولا ةهماسم فعض سكعی افیعض نكا
 فعض �ذ سكعیو ,عئادولا في ةد¥ز في ةبgس{لا نم بركا ليماجلإا ليلمحا تجانلا في

 تاراقع كلشõ اهر�kسا لىا ءوجل©او    ةصالخا فراصلم� متهقث فعضو روهلجما ةفاقث
 .بهDا ءاشر وا

 

 )رانید رایلم(    )2023-2013( قارعلا )فيصرلما ليالما قمعلا( لماعتgس@ تاشرؤم )4( لودلجا

 فيصرلما قمعلا شرؤم ةنgسلا شرؤلما         
 % ضورقل©

 فيصرلما قمعلا شرؤم
 % عئادول©

 

 فيصرلما قمعلا شرؤم ةنgسلا
 % ضورقل©

 فيصرلما قمعلا شرؤم
 % عئادول©

 

2013 6.3 8.3 2019 8.8 12.1 

2014 6.8 8.4 2020 13.3 13.5 

2015 9.8 8.3 2021 11.1 14.6 

2016 10.07 8.9 2022 9.5 13.6 

2017 9.5 9.5 2023 13.4 16.7 

2018 8.5 12.3    

 ,World Bank Sustainable Development Indicators      :ردصلما
Financial and Monetary Indicators for the Years (2013-2024) 

 فراصلما عیجم في ة°فصرلما ت�اسلحا تروطت :ة°فصرلما ت�اسلحا دد/ روطت ..3 .1
 قارعلا في يرفوتلا ت�اسح لمجم عفترا ذا ،)2023 -2013( تاونgسلا للا� ة°قارعلا

 باسح نویلم )7.6( لىا 2019 ما/ في    باسح نویلم )1.4( نم ةيرب¬ ةروصب
 نویلم )1.1( نم دارفٔ{ل ةیرالجا ت�اسلحا لمجم عفترا �ãب ,2023 ما/ للا� فيصرم
  دارف@ ةبغر �ذ سكعیو ,اتهاذ تاونgسل© باسح نویلم )4.5( لىا    باسح

2.  
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 فدتهgسF هنو¬و ماد§تgس@ ÷وهسو ملهاومٔ¡ ظفلح    يرفوتلا ت�اسح حpف في ثركا
 اما ,تكاشرلا باصحٔ¡و لماع@ لا«رل هفادتهgسا نم ثركا , دارف@ نم ةنیعم تا5ف
 ما/ في باسح فلٔ¡ )758( لىا روطت تاسسؤلماو تكاشرل© ةیرالجا ت�اسلحا

 ةنgسل عئادولا ت�اسح تغلبو ,2019 في باسح فلا )355( نكا نا دعب 2023

 دارف@ ةبغر فعض �ذ سكعیو , i هبgس# لى/zٔ    باسح فلٔ¡ )253( 2023
 ÷ویgسلا ةد/اق لى/ اًبلس رSؤی امم ,¿یوط تاترفل غلابلما عادیإ في تاسسؤلماو
 دارف@ ل²ق نم اًبلط ت�اسلحا ثركا هي يرفوتلا ت�اسح ت°قبو كونبلاو فراصمل©

 .)5( لودلجا في ين²م ماكو

 

 

     )2023-2017( قارعلا في ة°فصرلما ت�اسلحا دد/ روطت )5( لودلجا

 ةیرالجا ت�اسح دد/ ةنgسلا شرؤلما
 )تاسسؤمو تكاشر(

 ةیرالجا ت�اسلحا دد/ يرفوتلا ت�اسح دد/ عئادولا ت�اسح دد/
 )دارفا(

2017 91.460 20.811 634.280 614.483 

2018 101.881 3.202 731.835 773.459 

2019 355.904 83.612 1.446.969 1.153.037 

2020 470.074 186.036 3.489.040 1.981.826 

2021 573.205 191.955 3.915.175 2.016.322 

2022 655.828 226.223 4.999.188 2.914.652 

2023 758.172 253.413 7.699.596 4.578.151 

 ةیئاصحلإا ةشر{لا ،ءاصح@و ثابحÜٔا ةر_اد ،قيارعلا يزكرلما كنبلا :ردصلما
  .يسمرلا عقولما ،قيارعلا يزكرلما كنبلا ،)2023-2019( ةیونgسلا

 بر/ عفÁا تامد�( ةینوتركل@ ظفالمحاو ة°فصرلما ةی¬Dا تاقاطبلا دد/ روطت .4
 و )شكا نز̂( تيكشر 2017 ما/ في قيارعلا يزكرلما كنبلا حwم دقو :)فتاهلا
 فلتمخ يمدقتل ةزا«@ )سانلا ةظفمح( ةكشر 2020 ما/ فيو )÷اوح ایgسا(
 عفÁا تاقاطب رادصإو غلابلما لیوتح للا� نم دارف@ لىا ةیلالما تامدلخا

 تاونgسلا للا� تایلمعلا مظعم لى/ )شكا نز̂( ةكشر ترطیgس دقو ,ةینوتركل@
 ليماجا غلبو , .)2023 ،2021 ،2020 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( )2017-2024(
 يرب¬ كلشõ ددعلا دیازÑو ,2017 ما/ في ةظفمح )222442( ةینوتركللإا ظفالمحا دد/
 لماعتgسا بر/ غلابلما لیوتح في ÷وهس نم هرفوی الم اًرظن ةقحلالا تاونgسلا للا�
 دد/ ليماجا غلبو ,اهيرùو لقنلا فیلكاÑو ةقسرلا كل�شم نع اًدیعبو لاقنلا فتاهلا
 ين²م وه ماك قارعلا تاظفامح موعم في 2023 ما/ ةیاغل ةظفمح نویلم )4.9( ظفالمحا

 عفÁا تاقاطبو ةنیدلماو ةنئاÁا ة°فصرلما تاقاطبلا دد/ اما .)6( لودلجا    تëایب في
 دد/ عفترا ذا ,2017 ما/ دعب ظوحلم كلشõ تروطت دقف قارعلا في قبgسلما
 , 2023 ما/ في )126.491( لىا 2017 ما/ في )15.158( نم ةنئاÁا تاقاطبلا
 )6.484.402( لىا 2017 ما/ في )126.594( نم ةنیدلما تاقاطبلا دد/ عفتراو
 ما/ في )147.850( نم اهدد/ عفترا دقف قبgسلما عفÁا تاقاطب اما ,2023 ما/ في

 رادصا في ةد¥زو روطت �ذ سكعیو ,2023 ما/ في )13.143.336( لىا 2017
 يرتاوفلا عفد في دقنلا لماعتgسا نم دلحا ل«ا نم دارف@ ايهنpقی تيلا تاقاطبلا
 )6( لودلجا في تëایبلا للا� نم ظحلایو ,ة°موكلحا يرتاوفلا دیدسuو ت¥ترشلماو
 دارف@ ةبغر في ةد¥ز لىا ةضحاو ةراشإ في قبgسلما عفÁا تاقاطب في ةظوحلم ةد¥ز

 ÷وهسو نامÜٔا عفاÁ    ةير�Üٔا تاونgسلا في دوقنل© ¿ئاسلا    ةروصلا نع لي§تل©
 عاطقل© ةینوتركل@ ةیتحتلا ة°{بلا في ضحاو روطت عم ,تاماتزل@ ةیوسuو لماعتgس@

  .صالخاو ماعلا ه°قشõ فيصرلما

     )2023-2017( قارعلا في ةینوتركل@ ظفالحاو ة°فصرلما ةی¬Dا تاقاطبلا دد/ روطت )6( لودلجا

  تاقاطبلا  ةنئادلا تاقاطبلا  ةیندملا تاقاطبلا ةنسلا رشؤملا
  عفدلا ةقبسم

 ظفاحملا ددع  
 ةینورتكللاا
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2017 126.594 15.158 147.850 222442 

2018 872.894 22.067 127.6487 271906 

2019 1.460.891 38.883 7.187.050 403797 

2020 2.811.503 46.469 7.506.759 122635 

2021 5.083.997 50.927 9.771.370 2107265 

2022 5.430.434 61.320 10.711.017 2970390 

2023 6.484.402 126.491 13.143.336 4980427 
 ةیئاصحلإا ةشر{لا ،ءاصح@و ثابحÜٔا ةر_اد ،قيارعلا يزكرلما كنبلا :ردصلما
 .يسمرلا عقولما ،قيارعلا يزكرلما كنبلا ،)2023-2019( ةیونgسلا

 

 

 ءارو هwمكا لماوع كانه : قارعلا في ليالما داعk²سلال ةیgساسÜٔا بابgسÜٔا 4.3
 تا5ف نم ةيرب¬ ةيحشر داعk²سا في تRبgسu تيلاو ليالما لومشلا ت¥وتgسم ضافنخا
 : هي بابgسÜٔا هذه هما نایب نكيمو ةیلالما تامدلخا لى/ لوصلحا نم قيارعلا بعشلا
 ءوس نا @ ،ةيرثك تايربخ عتتم^ يطفن Vب قارعلا نا نم غمرلا لى/ :ل�Áا ةیافك مد/
 عتم7ا تا5ف ةبلاù نا ذا ،قيارعلا داصpقلال ةضحاولا لماعلماو رهاظلما نم ل�Áا عیزوت
 رفوت مد/ وا ةیافك مد/ وا ل��Á قلعتت بابgسÜٔ يسرق كلشõ اًیلام ةدعk²سم
 ةبgس# ناو ،÷اطبلاو رقفلا بابgسٔ¡ هما دêٔ¡ وه قارعلا في ل�Áا عیزوت ءوسف ،ل�Áا

 عیزوت ءوسõ قلعتت بابgسÜٔ اًیلام ن^دعk²سم قارعلا في نكاسلا ليماجا نم 76.63%
 تامدلخا ةفكل عافترا نٔ�ف �ذ نع لاًضف .ل�Áا ةیافك مد/ هنع برعی ام وا ل�Áا
 ةبgس# تكلش ث°ح ,يسرقلا وا يرا²ج@ داعk²س@ بابgسٔ¡ هما ني� ةیلالما

 في ت�اسلحا حpف فیلكاÑ عافترا نا ذا ,يسرقلا داعk²س@ تاR²سم نم 45.89%
 حpف ةیلمعب دارفٔ{ل ةبغرلا ضافنخا لىا يدؤت ةصالخاو ة°موكلحا فراصلماو كونبلا
 ماك ,ةنئاÁا ةدئافلا نع ةنیدلما ةدئافلا رعس فلاpخا نا نع لاًضف ,ة°فصرلما ت�اسلحا
 ذا ليالما داعk²سلال ةR²سلما لماوعلا نم فيصرلما راشkن@ ¿قو فيارغلجا دعبلا نا
 مد/ بRسõ يرا²ج@ وا يسرقلا داعk²س@ تاR²سم نم %26.38 ةبgس# تكلش
 تاسسؤلما في ةقثلا مادعنا اما , ندلما زكرم في فراصلما زكرÑو لوصولا لى/ متهردق
 ,يرا²ج@ وا يسرقلا داعk²س@ تاR²سم نم %25.69 ةبgس# كلش دقف ةیلالما
 ،تاR²سلما نم %25.14 ةبgس# كلش ذا ةبولطلما قئ�ولا رفوت مد/ لما/ نع لاًضف
 ة/وضولم ة°{ید بابgسÜٔ ن^دعk²سلما نم mً لشم دقف ةیعوط بابgسÜٔ ن^دعk²سلما اما
 دارفا زكرÑ ةرهاظ عویgش نع لاًضف , %12.60 متهRس# غلبتو ةدئافلا رعسõ قلعتت

 هذه بس# غلبتو ةسر@ بر وه نوك^ ام اًبلاùو دêاو فيصرم باسح في ةسر@
 ءاش#Üٔ يعاد كانه سãل نٔ�ب نورعشF يDا دارف@ مهف ةير�Üٔا ة5فلا اما , %10 ة5فلا

 ةبgس# غلبتو ةیدقنلا تلاماعتلا نولضفی منهو¬ ةیلالما تاسسؤلماو فراصلما في باسح
 ل��Á قلعتت لماوعب قلعتت داعk²س@ بابgسٔ¡ هما نٔ�ب ضحاولا نمو .%9 ة5فلا هذه
 نم رظنلا ةدا/إ مزلتgسF امم ،فيصرلما راشkن@و ةیلالما تامدلخا لى/ لوصلحا ةفكلو
 لى/ لمعلاو ةیلالما ةفاقثلا ىوتgسم ةد¥زو ةیعوتلا للا� نم ةینعلما تاهلجا ل²ق
uةفكا تاءارجلإا لیهس.  

 في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما( ليالما رارقتgس@ تاشرؤم :عبارلا ثحبلما .5
 :)قارعلا

 ةیوقتو ليالما رارقتgس@ ق°قتح ل«ا نم ¿/اف ةهماسبم ماق قيارعلا يزكرلما كنبلا نٔ¡
 ةروصب ليالما عاطقلا ةطش#ٔ¡ عیgسوتل , لئاسولا لضفا لماعتgس� فيصرلما عاطقلا ءادٔ¡
 تëوكم بركا دعی فيصرلما عاطقلا نا ابمو ,روهمجل© ةمدقلما تامدلخا رو̂طتو ةما/
 يزكرلما كنبلا حpف ,رطا§مل© ةضرع اهثركٔ¡و اًيرثٔ�ت اهثركٔ¡و قارعلا في ليالما عاطقلا
 عضوو فيصرلما زاهلجا تادêو ةفكا عم رتمgسلما لصاوتل© ةشرا²م قرط قيارعلا
 دايجإ لى/ لمعلاو ,يدقنلا رارقتgسلال ةعماد ة°فصرم ةã5ب ق°قحتل ¿°فكلا طوشرلا
 نيطولا داصpق@ مومعل ةروطpم ةنیصر تëایب ةد/اق ءانبو ,روطpم تا/وفدم ماظن
 عاطقلا تëایب ةد/اق رو̂طتل ,ة°فصرلماو ةیباقرلا ةزÜٔÿا موعمو يزكرلما كنبل© ةêاpم
 رطامخ تنكا ءاوس رطا-ا نم دلحاو تامدصلا لى/ بلغتلا في هتردق ةد¥زو فيصرلما

     .)2013 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( تا/وفدلما ةیوسu تایلعم وا ةیلالما ةطاسولا

 لى/ يزكرلما كنبلا دعم دقف ،قارعلا في ليالما رارقتgس@ ق°قحتل ةیعیشرkلا ةã5بلا اما
 يزكرلما كنبلا( هيو رارقتgس@ ق°قحتل ةما/ ةد/اقك ةمظنÜٔاو ينناوقلا نم ة/ومجم
  :)2013 ،قيارعلا

 )94( قمر فراصلما نوناق ـ ،2004 ةنgسل )56( قمر قيارعلا يزكرلما كنبلا نوناق ـ
 لاومÜٔا لیgسغ ةفحكام نوناق ـ ،2006 ةنgسل )13( ر�kس@ نوناق ـ ،2004 ةنgسل
 ةنgسل )74( قمر ةیلالما قارؤ{ل قارعلا قوس نوناق ـ ،2004 ةنgسل )93( قمر

 قمر ةماعلا تكاشرلا نوناق ـ ،1997 ةنgسل لدعلما )21( تكاشرلا نوناق ،2004
 ةمظنÜٔا نع لاضف� ،1984 ةنgسل )30( قمر ةراtتلا نوناق ـ ،1997 ةنgسل )22(
  .�ذ بجوبم ردصت تيلا تyلعتلاو
 لمعت تيلاو ¿ماعلا تاسسؤلماو فراصمل© ليالما رارقتgس@ تاشرؤم صيخ yفو
  :قارعلا في فيصرلما زاهجل© ةدناس تاسسؤكم
 رانید نویلرÑ )226.6( لىا قارعلا في ¿ماعلا فراصمل© تادوجولما دیصر عفترا دقف

 دیصر ليماجا انم ماك .2013 ما/ نع )%8.5( ةبgس{ب اً/افترا لاtًسم ,2014 ما/ في
 ليماجا نم )%29.9( ةبgس# كلشFو رانید نویلرÑ )67.8( لىا قيارعلا عئادولا
 ¿ماعلا فراصلم� روهلجما ةقث زز̂عت في قيارعلا يزكرلما كنبلا دوÿ ةk°tن ،ت�ولطلما
 دد/ ليماجا داز دقو ماك ،عئادولا لى/ ةدئافلا راعسٔ¡ تلایدعت لى/ دیٔ¬�تلا نع لاًضف
 ةبgس# هيو ةمس# فلٔ¡ )29( عرف كل¶ حبصٔ¡ ذا ةفا>كلا تدادزاو اً°Rس# ¿ماعلا عورفلا
 نوك^ نا لى/ صنت تيلاو ليالما لومشلا ق°قحتل ةیرایعلما بس{لا ماما اد« ةضفخwم
  .)2013 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( ةمس# ف@ )10( فصرم عرف كل¶



 
   2025 ةیلالماو ةیرادلإا مولعل. سمالخا ليو'ا رتمؤلما

 
 

DOI: http://doi.org/10.24086/icafs2025/paper.1785 
 

58 

 ما/ في رانید نویلرÑ )7.7( نم قارعلا في ¿ماعلا فراصلما لاومٔ¡ سوؤر ليماجا انمو
 لاًیئض ام دê لىا روطتلا اذه دعیو ,2014 ما/ في رانید نویلرÑ )9.1( لىا 2013

 ¿ماعلا فراصمل© نيوناقلا يطایpح@ غلب ماك ،اًد« ةير²كلا لیوتم¶ا تابلطpم ماما
)10.5( Ñـب ةنراقم 2014 ةیانه¶ رانید نویلر )9.6( Ñلى/و .2013 ما/ في رانید نویلر 
 سوؤر ليماجا نم )%83.5( كلشu ةصالخا فراصلما لاومٔ¡ سوؤر نا نم غمرلا
 ليماجا نم )%21.1( ىدعتی لا حونملما نzئلاا نم اتهصح نا @ فراصلما لاومٔ¡
 نzئلاا ليماجا نم )%72( ة°موكلحا فراصلما نzئا لثيم �ãب ،حونملما يدقنلا نzئلاا
 نzئلاا يمدقت في ة°موكلحا فراصلما حانج سكعی امم ،ةفكا فراصلما نم مدقلما يدقنلا
 اتهاطایpحاو اهلاومٔ¡ سوؤر لىا اًداkwسا ةفزا�7 ةرهاظلا هذه مسkتو ةفكا تا/اطقلا لىا
 قلعتت تارابتعلا يدقنلا نzئلاا حwم نع ةصالخا فراصلما ظفحتتو , ةیلعفلا
 يزكرلما كنبلا( يدهعتلا نzئلاا حwم في ابهلùا تمتزلاو , نامÜٔاو ةیدقنلا ÷ویgسل�
 .)2013 ،قيارعلا

 ،ليالما رارقتgس@ ق°قتح نماض وه قيارعلا يزكرلما كنبلا فادها هما نضم نم نا ابمو
 عتتمÑو ةيملس ةمظنٔ¡ هي فيصرلما عاطقلا في ةدتمعلما ةمظنÜٔا نوكÑ نا نم دب لاف
 ةمظنٔ¡ لعم للا� نم ،ةیلالما ةملاسلاو فيصرلما ماظنلا ةملاس نماضل ةمزلالا ةءافكل�
 ت@وحو ة°موكلحا تادنgسلا ءاشرو عیب تایلعمو ةêوpفلما قوسلا ت¥وسuو عفÁا
 نع لوؤسم ماظن قارعلا âتيمو .روهلجما نع ملاعتgس@و تامولعلما ةمظنٔ¡و ةنیزلخا

 اهر^دیو ÷اعفو ةwما ةكبgش للا� نم فراصلما ينب ام ÷دابتلما تامولعلما ةفكا
 ماظنلا تایلعم لى/ رطیgسمو �ام هرابتعا لى/ قيارعلا يزكرلما كنبلا ايهل/ رطیgسFو
Üٔلاو لدابتلا تایلعم ةرادkرطامخ نع اًدیعب تایلمعلا هذه ةءافكو ةملاس نماضلو ةیوس 
 ةین@ ةیلماج@ ةیوسkلا ماظن ل>م ,دقنلا لماعتgسا نم دلحا نع لاضف ةنصرقلا
)RTGS(, ةینوتركل@ كوكصلا ةصاقم ماظنو )ACH(, �ٕا لىا ةفاضلاÜٔةمظن 
 ةمظنÜٔاو ةمظنÜٔا هذه كل نم فدهلاو ,)ORIENT( و )BANKS( ل>م ىرخÜٔا
 رارقتgس@ ق°قتحو ة°فصرلما ةباقرلا للا� نم ليالما رارقتgس@ ق°قتح وه ىرخÜٔا
 .)2013 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( ةیدقنلا ةسایgسلا بر/ يدقنلا

 في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما قيارعلا يزكرلما كنبلا مد§تgسا 2015 ما/ فيو
 لیلتح بر/ ليالما رارقتgس@ ةیلعم يرسم مهف هیلا طسRت ةیلیلتح ةادzٔ ،قارعلا
 ،ةیلالما ةروÁا شرؤمو لالما سٔ¡ر قوسو يكل¶ا داصpق@و فيصرلما عاطقلا تاشرؤم
 يمق لیلتح بر/ ÷وهس كل" قارعلا في ليالما رارقتgس@ تاهاتجا لیلتح نكيمو
 في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما انهع جp{ی تيلا ةیعرفلا ةیعیمجتلا تاشرؤلما
 ةادا ةدêول قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما لىا داkwس@ دعیو ،قارعلا

êس@ تاهاتجا نایبو مهف في ةسماgقيارعلا يزكرلما كنبلا( قارعلا في ليالما رارقت، 
2020(.  

 ةیعرفلا تاشرؤلماو قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما ينب ةقلاعلا اما
 هذه فیصوت نكيمو ،تايرغpم ة/وم7 ةیح°جرÑ نازوا بس# في لثتم ي�هف i ةنوكلما

  :)2023 ،2021 ،2020 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا(    تئ�ی ماك تايرغتلما
 ةیgساسٔ¡ تاموكم عبرا نم نوكتی شرؤم وهو :)BI( فيصرلما عاطقلا شرؤم-1
 تëوكم هيو )ةیبحرلا ,÷ویgسلا , لوصÜٔا ةدوج ,لالما سٔ¡ر ةیافك ةبgس# (: هيو

 لمجم لى/ بايج@ وا بلسل� رSوت ةیون� ة°Rنا« ىرخٔ¡ تايرغpم ابهاسêkا في ل�دت
 ةدلما للا� قارعلا في فيصرلما رارقتgس@ شرؤم دهشو ,قارعلا في ليالما رارقتgس@
 في فيصرلما رارقتgسلال ةیح°جترلا ةيمقلا تلسج دقف اًظوحلم اً/افترا )2023 -2015(

 اًرظن    )0.289( لىا 2020 ما/ للا� تعفتراو )0.19( 2019 ما/ للا� قارعلا
 2020ةنgس للا� ةیبحرلاو ÷ویgسلاو لوصÜٔا ةدوجو لالما سٔ¡ر ةیافك شرؤم عافترلا
 للا� ه/افترا لصاوو ,فيصرلما رارقتgس@ شرؤلم يح°جترلا نزولا عافترا لىا ىدٔ¡ امم

 .    ةیلاتلا تاونgسلا
 ةیgساسٔ¡ تاموكم عبرا نم نوكتی شرؤم وهو :يكل¶ا داصpق@ شرؤم -2
 ليلمحا تجانلا / ةیبwجÜٔا تایطایpح@ ةبgس# ,ليماجلإا ليلمحا تجانلا ونم لدعم (: هيو
 هيو )مخضتلا لدعم , ليماجلإا ليلمحا تجانلا /يرالجا باسلحا زعج ةبgس# ,ليماجلإا
 بايج@ وا بلسل� رSوت ةیون� ة°Rنا« ىرخٔ¡ تايرغpم ابهاسêkا في ل�دت تëوكم
 اهيرثٔ�ت نوك^ ةیناثلاو لىوÜٔا ينkبgس{لا نٔ�ف ,قارعلا في ليالما رارقتgس@ لمجم لى/
 لى/ سيكع اهيرثٔ�ت نوك°ف ةعبارلاو ةثلاثلا ينkبgس{لا اما ,ليالما رارقتgس@ لى/ ً¥درط

 دنج , ليالما رارقتgس@ رر̂قت في 2020    ةنgس تایطعم للا� نمو ,ليالما رارقتgس@
 نكا يدقنلا مخضتلا لدعمو ,ليماجلإا ليلمحا تجانلا / ةیلوÁا تایطایpح@ ةبgس# نا
 شرؤم لtسãل ايه¶ا راشلما ةنgسل© قارعلا في ليالما رارقتgس@ لى/ بيايجإ هميرثٔ�ت

 يعیمجتلا شرؤلما لى/ ً�ايجا �ذ سكعناو )0.155(    قارعلا في يكل¶ا داصpق@

 تاونgسل� ةنراقم )2023 - 2020(    ماوعÜٔا للا� قارعلا في ليالما رارقتgسلال
 . ةقباسلا
 يعیمجتلا شرؤلما سا°ق في ثلاثلا يعرفلا شرؤلما وهو :لالما سٔ¡ر قوس شرؤم -3
 سٔ¡ر قوس شرؤم( لوÜٔا ينیعرف ن^شرؤم نم فلٔ�تیو ,قارعلا في ليالما رارقتgسلال
 ةيمقلا( وه نياثلاو ,ةیلالما قارؤ{ل قارعلا قوس ءادٔ¡ سãقی وهو )قارعلا في لالما
 سٔ¡ر قوس شرؤلم يح°جترلا نزولا كلشFو ,)ليماجلإا ليلمحا تجانلا / مهسٔ{ل ة°قوسلا
 شرؤلما باسêkا في ¿�اÁا تاشرؤمل© ةیح°جترلا نازو@ عومجم نم )%15( لالما
 و ن^رو¬ذلما ينیعرفلا ن^شرؤلما ينب ةقلاعلاو ,قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا

 ةبgس{لا عافترا نٔ�ف    ,ةیدرط ةقلا/ هي قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما
 شرؤم لى/ ةيرب¬ ةروصب ترSا 2020 في )0.080( لىا 2019 في )0.008( نم

  .2023 لىا لاًوصو ةد¥زل� ةبgس{لا ترتمgساو ,قارعلا في ليالما رارقتgس@
 شرؤلما لى/ قارعلا في ةیلالما ةروÁا يرثٔ�ت ةفرعم نكيمو : ةیلالما ةروÁا شرؤم -4
 ليلمحا تجانلا لىا نzئلاا ةوفج لیلتح قیرط نع قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا
 ونم¶ ماعلا لدعلما لىا صالخا عاطقلا لىا مدقلما نzئلاا ونم لدعم لثتم هيو , ليماجلإا

 نزولا كلشuو ,ليالما رارقتgس@ عم ةیgسكع ةقلا/ نضم    هيو ,ليماجلإا ليلمحا تجانلا
 باسêkا في ¿�اÁا تاشرؤمل© ةیح°جترلا نازو@ عومجم نم )%8( يح°جترلا
 ونم لدعم ينب ةوجفلا تدادزا ماكلو ,قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما
 لسج دقو ,ليالما رارقتgس@ لى/ بيلس كلشõ �ذ رSؤیgس تجانلا ونم لدعمو نzئلاا
 اذهو )0.050( ةبgس{لا )2023 - 2015( ةدمل© قارعلا في نzئلاا ةوفج ةبgس# طسوpم

 لى/ ,قارعلا في ة°ق°قلحا ةطش#Üٔا لیوتم في فيصرلما عاطقلا    ةهماسم فعضب شرؤی
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 ةد¥زو ليالما لومشلا زز̂عتل قيارعلا يزكرلما كنبلا نم    ÷وذبلما دوهلجا نم غمرلا
 ليالما رارقتgس@ ىوتgسم يموقت نكيمو .تلاا7ا تىgش في ةطش#Üٔا لمجم لى/ تاردابلما

 عفترا دقف : تئ�ی ماك قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما للا� نم قارعلا في
 نا دعب )0.343( لىا 2016 ما/ في قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما

 في ¿ثتمم ةیعرفلا تاشرؤلما عافترلا ةk°tن 2015 ما/ في )0.311( ىوتgسلما لسج
 شرؤمو 2016 ما/ في )0.087( لىا 2015 في )0.031( نم يكل¶ا داصpق@ شرؤم
 شرؤمو , 2016 ما/ في )0.049( لىا 2015 في )0.000( نم لالما سٔ¡ر قوس
 شرؤلما لصاوو .2016 ما/ في )0.025( لىا 2015 في )0.000( نم ةیلالما ةروÁا
 دقف ،)2023 -2015( ةدلما دادpما لى/ هتا/افترا قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا
 ين²م وه ماكو ,2023 ما/ في )0.784( لىا 2016 ما/ في )0.343( نم شرؤلما عفترا

 فيصرلما عاطقلا شرؤم في ¿ثتمم ةیعرفلا تاشرؤلما في يرغتل© ةk°tنك ،)7( لودلجا في
 نم يكل¶ا داصpق@ شرؤمو ,2023 ما/ في )0.43( لىا 2016 ما/ في )0.181( نم
 نم لالما سٔ¡ر قوس شرؤمو 2023 ما/ في )0.18( لىا 2016 في )0.087(
 )0.025( نم ةیلالما ةروÁا شرؤمو , 2023 ما/ في )0.08( لىا 2016 في )0.049(

 .2023 ما/ في )0.09( لىا 2016 في
 تاسایgس زز̂عتو نيRت في قيارعلا يزكرلما كنبل© ماعلا ه«وتلا �ذ سكعیو 

 ,ةیلالما رر̂اقتل© ليوÁا رایعلماو )III( لز� تابلطpم قیبطت للا� نم ليالما رارقتgس@

 لى/و هنا قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما تëایب للا� نم ظحلالماو
 لى/ ةيرب¬ ةیبلس ر�ا نم هكرÑ امو 2020 ما/ في ëرو¬ سور^اف راش#ا نم غمرلا

 نم يDا ,طفنلا راعسٔ¡ في ت�ارطض@ انهضم نمو ما/ كلشõ يلماعلا داصpق@
 ةیعیرلا ةفصلا وذ قيارعلا داصpق@ ةعیبطل اًرظن يرب¬ كلشõ قارعلا ضری نا دكؤلما
 تاهاتجا نا @ ,تجانلا نو̂كÑو ر^دصتلا في ةیgساسٔ¡ ةدماك طفنلا لماعتgسا لى/ ئماقلا
 ونح قيارعلا داصpق@ هاتجا لىا يرشu قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما

 تسكعنا تيلاو قيارعلا يزكرلما كنبلا اهاRwت تيلا تاءارجلإا لضفب ,ليالما رارقتgس@
õق@ لى/ بيايجإ كلشpت في قيارعلا داصâ ل°جٔ�ت تاءارجلإا هذه تنمضتو ةدلما 

 ةد¥زل نيوناقلا يطایpح@ ةبgس# ض°فتخو ثرعتلما نzئلاا تامارغو طاسقÜٔا دادس
 ةیعانصلاو ةیعارزلا تاردابلما قلاطا لىا ةفاضلإ� فراصلما في ÷ویgسلا ىوتgسم
 ةوق ةد¥زو كسzلاو فياعتلا نم قيارعلا داصpق@ تwكم تيلاو , نكاسلإا تاردا²مو
 عفترا ذا , انهم ةینكاس@ اًصوصخو ينكتم¶ا تاردا²م للا� نم يدقنلاو ليالما عاطقلا
 لصیل )2023- 2015( ةدتملما تاونgسلا ¿یط قارعلا في ليالما رارقتgس@ شرؤم
 ثم )0.656( لىا 2021 ما/ في قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما
 ،2020 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا( .2023 في )0.784( و 2022 في )0.719(

 .¿تممح رطا- هضرعت مد/و ليالما ماظنلا رارقتgسا سكعی اذهو :)2023 ،2021

 

 )2023- 2013( ةدمل© قارعلا في ليالما رارقتgسلال يعیمجتلا شرؤلما )7( لودلجا

 يعیمجتلا شرؤلما ةیلالما ةروÁا شرؤم لالما سٔ¡ر قوس شرؤم  يكل¶ا داصpق@ شرؤم فيصرلما عاطقلا شرؤم ةنgسلا
 ليالما رارقتgسلال

2015 0.205 0.031 0.000 0.000 0.311 

2016 0.181 0.087 0.049 0.025 0.343 

2017 0.181 0.121 0.005 0.055 0.363 

2018 0.194 0.162 0.005 0.079 0.440 

2019 0.19 0.133 0.008 0.08 0.410 

2020 0.289 0.155 0.08 0.063 0.587 

2021 0.31 0.2 0.08 0.066 0.656 

2022 0.41 0.155 0.08 0.074 0.719 

2023 0.43 0.18 0.08 0.09 0.784 

 تاونgسل© ،قيارعلا يزكرلما كنبلا ،ةیونgسلا ةیئاصحلإا ةشر{لا :ردصلما
(2013-2023) 

6

. UسkتuWاDس@ .1 .6  :تایصوتلاو تاgت}pتا«ا 



 
   2025 ةیلالماو ةیرادلإا مولعل. سمالخا ليو'ا رتمؤلما

 
 

DOI: http://doi.org/10.24086/icafs2025/paper.1785 
 

60 

 ليالما لومشلا ت¥وتgسم ضافنخا ةسوردلما ةیلالما تاشرؤلما نا ثحبلا ئجاتن ترهظٔ¡ 
 فعض للا� نم ماد§تgس@ تاشرؤم في لي« كلشõ �ذ ظحلایو ,قارعلا في

 في    روطتلا نم غمرلا لى/ عئادول© فيصرلما قمعلاو ضورقل© فيصرلما قمعلا
 تاقاطبلا ت¥وتgسم في ةد¥زو ةیلالما ت¥وسkلا في لاقنلا فتاهلا لماعتgسا ت¥وتgسم
 اًصوصخو ة°فصرلما ت�اسلحا حpف ت¥وتgسم في ةد¥زو ةینوتركللإا ظفالمحاو ةی¬Dا

 تلازلا ليالما لومشلا ت¥وتgسم نٔ�ب ةضحاو ة°ق°قح كانه نا @ ,يرفوتلا ت�اسح
ùس@ رر̂اقت تاراشإ ماك قيارعلا يزكرلما كنبلا حومطل ةیبلم يرgةرداصلا ليالما رارقت 
  ءارو هwمكا لماوع كانه ىقبتو ,قيارعلا يزكرلما كنبلا في ثابحÜٔاو ءاصحلإا ةر_اد نع

 

 

 تا5ف نم ةيرب¬ ةيحشر داعk²سا في تRبgسu تيلاو ليالما لومشلا ت¥وتgسم ضافنخا

 داعk²س@ بابgسٔ¡ هما ينب نمو    ةیلالما تامدلخا لى/ لوصلحا نم قيارعلا بعشلا
 فيصرلما راشkن@و ةیلالما تامدلخا لى/ لوصلحا ةفكلو ل��Á قلعتت لماوع كانه
 .اهيرùو

 تایصوتلا .2 .6

 لومشلا عیgسوت ونح ةذ§تلما هتاوطخ في يزكرلما كنبلا دوÿ عم .1
  .ليالما

 لماعتلا نع دارف@ فوزع بابgسٔ¡ نع ةیئاصقتgسا تاسارد ءارجا .2
 .اهل ةمزلالا تالجاعلما عضو ÷وامحو انهم نيوتركل@ gyسلاو فيصرلما

 ملا/@ لئاسو للا� نم عتم7ا دارفا ينب فيصرلما يعولا شر# .3
 .ةصت-ا تاهلجا قیرط نع ف>كلماو رتمgسلما ف°قثتلاو

 تادêولا عیجم في فراصلما عورف شر#و فيصرلما لمعلا ينستح .4
 ة°{بلا عسوتل يننطاولما نم ةبیرق نوكتل 2اونو ةیضقا نم ةیراد@

 ..قيارعلا فيصرلماو ليالما زاهجل© ةیتحتلا
 لیلقتب لوصلحا ةیلعم لیهسuو )POS( عیبلا طاقن ةزÿٔ¡ شر# .5

 تلالمحاو عیبلا زكارم عیجشuو .ت�اسلحا حpفو ةیرادلإا تاءارجلإا
 ةزÿٔ¡ ءانpقلا اهل مزلالا عمÁا يرفوت للا� نم صالخا عاطقل© ةفلت-ا
)POS(. 

 لى/ ءاقبلإاو ادقن ينفظولما تابترم بسح ةیلعم لیلقت ونح يعسلا .6
 تامدلخا يمدقت لئاسو ركاتباو نيوتركل@ لماعتل© انهم ءزج

 .عتم7ا تا5فل ةبgسانلما ةینوتركل@
7. uا قیرط نع ةطسوتلماو ةيرغصلا نهلماو فرحل© ضارقلإا عیجشÁعف 

 عفرو ينسحتل ةیر�kس@ ضارغٔ{ل ةÿولما âت gyسلا نيوتركل@
 .ةشمهلماو ةيرقفلا تا5فل© ةیgشãعلما ت¥وتgسلما

 اهلمعتgسا في قارعلا نم اروطت ثركÜٔا ناVبلا براتج نم ةدافتgس@ .8

     .ةینوتركل@ تلاماعتل©

رداصلما  

 ثحبلا ينب ة°Rبgسلا ةقلاعلا سا°ق ،يمحرلا دبع لحاف دحما ،دمحم ىفطصم ،يمهار"إ
 في ة°قیبطت ةسارد قارعلا في ليالما لومشلاو ميوكلحا جانهلما لظ في يملعلا
 :ISSN ،ةیملعلا ثراو ةtلم ،)2022 -2017( ةدمل© قيارعلا يزكرلما كنبلا

  .ویام صالخا ددعلا قمر 7V. 5ا 2618-0278
 اهيرثٔ�تو ة°فصرلما ÷ویgسلا رطامخ ،2021 ، يحبص ،نوسحو ، ب¥ذ ىضح ،دحما

 ةنgسلا ،ةیداصpق@ مولعل© ة°قارعلا ¿7ا ،قارعلا في ليالما رارقتgس@ لى/
 .نوعبgسو دêاولا ددعلا ،شرع ةعساتلا

 ليالما ءادÜٔا لى/ ليالما لومشلا رSٔ¡ ،2022 ،اضرلا دبع ،فیطلو ،رعم ،لا²قا
 مولعلا ¿مج ،فيصرلما عاطقلا رتمؤبم صالخا ددعلا ،ة°قارعلا ةیراtتلا فراصمل©

    .فيصرلما حلاصلإا رتمؤبم صالخا ددعلا ،ة°Rسالمحاو ةیلالما
 ليالما رارقتgس@ مسق ،ءاصح@و ثابحÜٔا ةر_اد ،2013 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا

     .يونgسلا ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،يدقنلاو
  .يونgسلا ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،2016،قيارعلا يزكرلما كنبلا

       .قيارعلا يزكرلما كنبلا يداصpق@ رر̂قتلا ،2017 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا
         .يونgسلا ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،2018 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا
         .يونgسلا ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،2020 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا

  .يونgسلا ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،2021 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا
 ،ماعل ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،ثابحÜٔاو ءاصحلإا ةر_اد ،2022 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا

 .سمالخا لصفلا
 .ماعل ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،ثابحÜٔاو ءاصحلإا ةر_اد ،2023 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا

       .يونgسلا ليالما رارقتgس@ رر̂قت ،2023 ،قيارعلا يزكرلما كنبلا
 في ليالما لومشلا ةسایgس لیعفت يرثٔ�ت عقاو ،2021 ،ءافو ،شودحمو ،نيما ،هنازوب

 7Vا ،يداصpق@ ددعلا تاسارد ¿مج ،ة°فصرلما مظنل© ليالما رارقتgس@ زز̂عت
 .)1( ددعلا ،)5(

 في ةیدقنلا ةسایgسلا ةیل/اف زز̂عت في ليالما لومشلا رود ،2022 ،لحاف نسح ،ينسح
 .ةنgس ،ةفوكلا ةعما« ،يرتgسجام ÷اسر ،قارعلا

 قارعلا في ليالما لومشلا عقاو ،غ�Áا يزاù ثراê ،2023 ،سFردا ،ناضمر
 )7V )5ا لماع@ ت¥داصpقا ¿مج , 2022 – 2017 ةدمل© هزز̂عت تابلطpمو
 .)4( ددعلا

 لى/ ليالما لومشلا ةسایgس قیبطت يرثٔ�ت ،2021 ایgسا ،ةیاد ن"و ،ءماسٔ¡ ،يرافس

     .)1( ددعلا )7V )11ا ،يعانصلا داصpق@ ¿مج ،فيصرلما عاطقلا رارقتgسا
 لوÁا في ليالما لومشلا زز̂عتل ييملقلإا لمعلا قیرف ،2015 ،بيرعلا دقنلا قودنص

 سلمج ةناما ،ليالما لومشلاو ليالما رارقتgس@ ينب ¿�ادتلما ةقلاعلا ،ةیبرعلا
 .ةیبرعلا دقنلا تاسسؤمو ةیزكرلما فراصلما يظفامح
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 .ةنgسلا )1( قمر ¿سلس ،2020 ،بيرعلا دقنلا قودنص
 ¿ظم تتح اهلا�داو ةطسوتلماو ةيرغصلا عیراشلما ،2024 ،ليوÁا دقنلا قودنص

 ،بيرعلا لماعلا في ليالما لومشلا
https://www.imf.org/ar/News/Articles ، 12-13 في ةر¥زلا تتم-

2024. 
 زز̂عت لى/ ة°فصرلما تامدلخا ةنقمر رSٔ¡ 2023 ، ةعجم نوراه دیgس ،ظ°فلحا دبع

 ةیراtتلا تاسارVل ةیملعلا ¿7ا ،يصرلما ليهÜٔا كنبلا لى/ ليالما لومشلا
 .)2(14 ،ة°§یبلاو

 لى/ ماعلا ن^Vل دمÜٔا ةيرصقلاو ¿یوطلا تايرثٔ�تلا لیلتح ،2020 ،قداص ءاسرا ،مظكا
 ةرادلإا ةیكل ،دادغب ةعما« ،يرتgسجام ÷اسر ،قارعلا في ليالما رارقتgس@
 .داصpق@ مسق ،داصpق@و

 ،ليالما لومشلا ق°قتح في قيارعلا يزكرلما كنبلا رود ،2020 ،دمحم را§pفا ،¨اwم
 .)2( ددعلا ،)7V )2ا ،ةیناس#لإاو ةیعzج@ مولعل© ةعمالجا ءاسر@ ةیكل ¿مج

 ،ر"دلما ¿مج ،ليالما رارقتgس@ زز̂عت في ةرودو ليالما لومشلا ،2023 ،ةمطاف ،مداق
 .ةنgسلا ,7V 10ا

Boulaheb, El Bachari Samira, 2023, Can we reconcile 
financial inclusion and macroeconomic stability, Centre 

for Applied Economics Research for Development, 
Algeria.  

Trichet, Jean-Claude 2003, President of the European Central 
Bank, Financial Stability, Speech delivered at the 
Financial Forum, Brussels, 26 November 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

. 

https://www.imf.org/ar/News/Articles

