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 المقدمة   .1
يعد موضوع الربحية من المواضيع التي تس تهددهاا ادار  المف و ومع  ا دا  د  م ن 

ادا تحسين مؤشرات ربحيدا وقد اتخذت بعض المصارو اج رااات تللة ة م ن اد ا 

الضغط الى نةقاتها ومعظيم عوائد ا لستهيما ملك الانش ةة المل دا في س س وو الاوراو 

لا  ا م  ن دور رئ  قي س تحقئج  ا نل  ا  مالي  ة  المالي  ة وانش  اا ا   اهر الاس    رية لم  ا

جئجدويك سب البحث اهميله من  لال دوره س اللعرو على ا ددات الخارجئج ة ال تي 

تمارس  مأ ثيرا س تحقئجا الربحية المفهئجة و ذا ما يس اعد الكا  ت المالي ة والمف هئجة س 

ا س س يئجا ا او  ملاس مواجهة ملك ا ددات والع ا على تكئجيف اجراااتها وممارس اته

  .ملك ا ددات

ان المش ةة ال تي ف دو الى الا ا ه في  ا س  بيع ة الع  ا   مش ةة البح ث   .1.1

المفس الاادو الى تحقئجا مستهلويات ربحية عالية مما يجعلا ا ام ام ائج ارات م ع دد  س 

سيئجا تحقئجا ذلك الادو و نا ه ان اللن اا اصا  ا س ا و الموا ن ة ومقلب ات اس عار 

 
 

يترم ب علا ا م ن اجر دانيئج ة الفو والنم و الاق ص ادو ومغ يرات اس عار الةائ د  وم ا 

تم ارس ثث يرا وا  ا س الاداا الم ال لل ؤسس  ات المالي ة  ش لج ع ام وا ا ا  المف  س 

  . شلج  اص

وق د   دو البح ث الى اللع رو ع لى مةا وم الربحي ة المف هئجة   دو البح ث  .1.2

ومؤشراتها ومعره ة ا  العوام ا وا  ددات الخارجئج ة  ال تي تح د م ن ق در  المؤسس ات 

  .المالية والمفهئجة س تحقئجا معدلت نمو جئجد  س ربحيدا

 :  وقد انةلا البحث من هرضية مةاد االبحث  هرضيات  .3..1

 .مأ ثير معنوو بين مغيرات اسعار الفو والعائد على الموجودات ناك علاقة ذات  -

  . ناك علاقة ذات مأ ثير بين اسعار الةائد  والعائد على الموجودات -

 . ناك علاقة ذات مأ ثير بين النمو الاق صادو والعائد الموجودات -

 . ناك علاقة ذات مأ ثير بين سعر الفو والعائد على الموجودات -

   هق د اعفي د البح ث ع لى الم نهص الو  ةا س ا ان ب النظ رو  منهجية البح ث . 1.4

للبحث وعلى المنهص الكما لقئج اس م أ ثير ا  ددات الخارجئج ة س الربحي ة المف هئجة للعين ة 

مأ ثير بعض ا ددات الخارجئجة للربحية المفهئجة لعينة من المصارو 

  2022 -2010اللجارية العراقئجة لل د  
   ٢عمر  ليا ابرا يم    ، 2محمود عبدالقادر سويد    ، ١ابرا يم شتهبقب   و عبد الر ا 

   الانبار، العراو ،دامعة الانبار، كلية الادار  والاق صاد ،قسم الاق صاد ١  
 العراو.  ،الانبار ،كلية المعارو ا امعة ،قسم العلوم المالية والمفهئجة ٢
 العراو.  ،الانبار ،كلية المعارو ا امعة ،قسم العلوم المالية والمفهئجة 3

 

______________________________________________________________________________________ 

 المستهلخلص 

ية المفهئجة )العائد على  دو البحث الى قئجاس تحليا مأ ثير بعض العواما الخارجئجة )سعر الفو, سعر الةائد  الةويا الادا, اللضخم, سعر الستهياسة( س مؤشرات الربح

س مةابقة العلاقة والو ول الى  دو البحث وتحديد  (Penal Dateاللوحئجة )مفهاً ااريا س العراو, وقد استهلخدم البحث نموذج البيانات  20الموجودات( لعينة م كونة من 

اذ ارمةاع  سعر الفو يؤدو الى  ياد    ايهما اكثر مأ ثيرا. وقد مو ا البحث الى جمفي استهلن ادات ومو يات اهماا  ان العواما الخارجئجة لاا مأ ثير كبير س تحقئجا ربحية المصارو

ليات بيع وشراا الع لات الاجنبية لما تسجله من  ياد  س عوائد ا المالية, كما ان  ناك علاقة  ردية بين اسعار الةائد   ربحية المفو ولستهيما ملك المصارو الدا في س عم

ن ادا مواكبدا  واسعار الةائد  م ومؤشر الربحية المفهئجة. اما س دانب اللو يات هقد اوصى البحث بضرور  اجراا دراسات وم ابعة اللغيرات اصا في س كل من اسعار الفو

ساسي س استهلقةاب ودائع الملعاملين معه والع ا على استهلغلال  هة المجالت التي مض ن  ياد  الارباح. والع ا على ترستهيخ ال قة بين المفو والجماور لما لاذا العاما من دور ا

 وموظيةاا س مجالت اس  رية م نوعة.

 الاداا المال.  ع المفس العراقي, العائد على الموجودات, البيانات اللوحئجة.الربحية المفهئجة, القةا  المة احئجة   الةمات 

. 

______________________________________________________________________________________ 
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  .من المصارو اللجارية س العراو  لال مد  البحث

ح  ث الاول  يةي  ة البح  ث   هق  د مقس  تهيم البح  ث الى ارب  ع ملماح  ث من  اول المب .1.5

مقدمة البحث والادبيات السابقة الملعلقة بجوئيات البح ث. ام ا المبح ث ال تي ه ن اول 

الا ار النظرو للربحية المفهئجة ومحدداتها الخارجئجة. هيما من اول المبح ث ال ال ث ا  ا  

 الع لي لقئجاس العواما الخارجئجة ا دد  للربحية

 ا انب النظرو  .2
 . الادبيات السابقة   2.1

( الى قئجاس مأ ثير العواما ا دد  للربحية 2020اسة )ا  دو والايتي,  دهت در 

المفهئجة وتحليلاا باستهلخدام نموذج العائد على حقوو المساهمين ك اد مؤشرات الربحية 

المفهئجة. وقد استهلخدم الباحثان نموذج البيانات اللوحئجة س قئجاس وتحليا اثر ملك 

% من 69ات الدا في س النموذج مةسر ا ددات ومو ا البحث الى ان ا دد

( هقد  دهت الى 2016اللغيرات اصا في س مؤشر الربحية. اما دراسة )فخرو وقادر, 

تحديد مدى استهلجابة مؤشرات الربحية لل حددات الدا لية والخارجئجة وتحديد ايهما اكثر 

الى ان رأ س المال المدهوع واسعار الةائد  يرمبةان بعلاقة  البحثمأ ثيراً. وقد مو ا 

 ردية مع مستهلوى الربحية المفهئجة , هيما يرمبط سعر الفو ومعدل اللضخم والستهيولة 

( هقد  دهت الى 2017بعلاقة عكستهية مع الربحية المفهئجة. اما دراسة )نورو وسعيد, 

س ربحية المصارو ومدى ملاس الاجر تسليط الضوا على ا  المخا ر الراسمالية المؤثر  

(  ANOVAالمترمبة على ملك المخا ر وقد استهلخدم الباحثان ددول تحليا اللباين )

( وقد مو ا البحث الى جمفي استهلن ادات  ن اهماا عدم وجود R2ومع ا اللحديد)

ا , ثثير معنوو لمؤشرات المخا ر الراسمالية س الربحية المفهئجة. اما دراسة )المشاد

( هقد  دهت الى معرهة اثر ددود  الخدمات المفهئجة المقدمة للوبائن س الربحية 2016

المفهئجة لعينة من المصارو اللجارية المفية, وقد استهلخدم البحث ادوات الاحصاا 

الو ةا واا بار ال بات وتحليا اللباين ومو ا الى وجود اثر ايجابي ذو دللة احصائية 

( التي  دهت 2020فهئجة المقدمة هعليا على الربحية. دراسة )الو,  ود  الخدمات الم

الى اللعرو على العواما المؤثر  س ربحية البنوك اللجارية س المغرب باستهلخدام نموذج 

مصارو مغربية. ومو ا البحث  6( لعينة مكونة من VARشعاع الانحدار الذاتي )

لمال والستهيولة وحجم المفو على الى وجود اثر ايجابي للج من معاما كةاية رأ س ا

 الربحية المفهئجة. 

 مأ  يا نظرو للربحية ومحدداتها الخارجئجة. . 2.2

يعد موضوع الربحية من الموضاعات الما ة س دانب الاداا المال للكا ت المالية 

 والمفهئجة.

   معرو الربحية بافا قدر  المؤسسة على موظيف مةاوم الربحية المفهئجة . 2. . 2. . 1

 شلج يعكي مقئجاس كةائدا, كما يمكن قئجاس الاموال واس  ر ا وتحقئجا مردود مال 

 كةاا  الكاكة وتحليا مركو ا المال وارباحها من  ال دراسة ربحية اس  راتها الملحققة. 

لتي تستهلخدم للوليد رؤوس كما يمكن اعلبار الربحية ااد  ور الارباح ا لجو  ا

الاموال لذا هقد اعلاد ا للون الماليون الى اعلبار الارباح ا لجو  الملأ مية من الاربحية 

المفهئجة مؤشراً للكسف على المركو المال لل ؤسسة المالية ومركو مناهساا س 

 ,Abdelraheem & Serajeldin) الاسواو المفهئجة وجود  وكةاا  ادارتها

ومن الناحئجة اارى هان الربحية لقست مصةلحا مرادها للكةاا  وانما    (2017

تستهلخدم كدليا ومؤشر للةور مقئجاس الكةاا   ذا من دانب ومن دانب اار احئجانا 

  (.247  2017الادار  )نورو, وسعيد, تم ا الربحية علامة على عدم كةاا  

ج لكةاا  وانلاجئجة يعكي  ذا المؤشر الاثر المودو  مؤشر الربحية   . 1.2.2.1

المؤسسة س ربحية الا ول, كما ان انخةاض  ذا المؤشر يدلا على وجود معوقات 

وعقلمات امام ربحية المؤسسات المالية ويجب ااو  ا, س اين كلما ارمةعت ملك النستهبة 

يعكي الستهياسة الاس  رية لل حاهر المالية للجاو  او تا ر ممكن ان مواده عملاا.  

 لدلل على مؤشر الربحية من  لال ما يأ تي  ويمكن الاسته

المؤشر لل س ثمر هكر  عن  يقدم  ذا معدل العائد على الموجودات   . 1.2.2.2

الكاكة من حئجث ادائها وادار  اس  ر ا لل  ول والموجودات, ويح سب من  لال 

 (. , Reilly&Brown,2012)قس ة  اس الارباح على م وسط اجمال الموجودات 

 

 
الكاكة )عبد الرحمن وكلما ارمةع  ذا المعدل دلا على كةاا  ادار  الاس  ر ل  ول 

 (. 2020والةارسي, 

يشير  ذا المعدل الى العائد الذو يحصا معدل العائد على حقوو الملكئجة   .  1.2.2.3

عليه اصحاب رؤوس الاموال س المؤسسة وكةااتها س موليد الارباح من كل واد  من  

كئجة, الا ان  ناك عواما مؤثر س  ذا العائد ومع ا على تخةئجضه منها حقوو المل

انخةاض قيمة الد ا وارمةاع قيمة الموجودات وباللال يؤثر على ثقة المس ثمرين الماليين مما 

 ينعكي سلبا على رؤوس اموال ا اا  المفس. 

 

 
 العواما الخارجئجة المؤثر  س الربحية المفهئجة.   .  3.2

يقصد بالعواما الخارجئجة ملك العواما التي تحدث من  ارج الكاكة وتمارس مأ ثيرا على 

 الاداا العام لل فو مما يؤثر ربحية ذلك المفو.

  يعرو سعر الةائد  بانه " تةةة الةر ة البديفي للاح ةاظ سعر الةائد   . 1.3.2

 و القة الو ا بين النقود والئتمان من جهة وبين الاد ار والاس  ر من بالنقود و 

جهة اارى". وقدر عبر الكئجنزيون عن الةائد  بافا مصدر القلا لدى اصحاب 

الاد ارات اذ كلما  اد مةضيا الاهراد للاح ةاظ بمداراتهم على شلج نقود سائفي, 

لمقترضين من ادا اللخلي عن ادى ذلك الى ارمةاع سعر الةائد  الذو ستهيةلبه ا

هاو يعلبر السعر الذو يدهعه (. Al-Rimawi & Kaddumi, 2021اموالهم )

المس ثمر مقابا اصصول على الفيويا اللا م للقئجام باس  رامه  لال مد   منية ولذلك 

هاو يم ا ثر  العائد على الاموال المعد  للاإقراض وثر  اارى يم ا تةةة لستهلخدام 

ويأ  ذ سعر الةائد  اشكال م عدد  منها الاسما   (.151  2009)اد , موال ملك الا

و و ما يدهعه المفو هعليا ومنها اصقئجقا والذو يم ا السعر الاسما مةرواا منه 

 اللضخم او المخا ر ا فيفي الاارى.  

وا ذت اسعار الةائد  مسارا م قاربا من حئجث دردة اللقلبات على مدار مد  البحث, 

لغاية عام  2005موجهت الستهياسة النقدية الى رهع اسعار الةائد  س بداية عام   هقد

وذلك من ادا تحجيم الةلب الةا وسحب اكبر قدر من الك في النقدية  2007

%. وكما ملمين س 50الموجود  س اللداول لمواجهة معدلت اللضخم المرمةعة التي قاربت 

 (.1الشلج )
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 المركوو العراقي, النكا  الستهنوية. المصدر  البنك  

 ( مةور اسعار الةائد  س العراو 1شلج ) 

ا  اق صاد ما بم ابة المرأ   التي منعكي هافييم ا سعر صرو عم  سعر الفو.  2.3.2

دانب كذلك الاين لق صاد اإ اا المس ثمرين والملعامالاسعار ا  ية لذلك الامستهلويات 

سعر أ و مغير س يعني مقئجدا س   رارن عدم استهلقاو  ,س  رالامحددات   يعد من ا

ا لذا و الفو سوو ينعكي عمى عدم استهلقرار   أ سعار الموجودات ا  ية وعوائد

عوائد الموجودات ا  ية, وان انخةاض يؤدو الى انخةاض تمك العوائد س نظر 

 (36  2012)ال شتهبقب, دانب المس ثمرين الا

 

 
 , النكا  الستهنوية المصدر  البنك المركوو العراقي 

 ( مةور سعر الفو س الاق صاد العراقي 2الشلج ) 

( ان سعر الفو س الاق صاد العراقي من النوع المدار او  2يلاحر من الشلج )

للدولر الوااد س عام  1450يلحدد قرارات البنك المركوو العراقي اذ سجا مايقارب 

دينار  1200ثم مغير بموجب قرار البنك المركوو ليصا الى  2006الى عام  2004

اذ اتخذت الستهياسة النقدية  2020لى عام للدولر الوااد واستهفير عند  ذا السعر ا

دينار من ادا معويو الموارد المالية للدولة و ياد    1470قرارا بلخةئجض قيمة الع في الى 

 ايراداتها وتشجيع الصناعة ا لية س العراو.   

عرو النمو الاق صادو بانه تحسن مستهلوى المعقشة   يمعدل النمو الاق صادو . 3.3.2

وتحدث  ذه اصالة عندما  الناتج ا لي الاجمال ياد  نصيبهم من لل هراد من  لال 

ذا يةوو  النمو السكا    نت الوياد  سالناتج ا لي الإجمال معدل النمو السكا ، اما اإ

يمكن بلد ما  لال مد   منية معينة بنةي نستهبة الوياد  س الناتج ا لي الإجمال هلا ل

وكذلك ل يمكن ان نقول ق صادو لوسع الابال يةلا عليها وانم اعلباره نموا اق صادياً 

ال )  اللضخممعدل على الوياد  س الد ا النقدو عندما مةوو نمو اق صادو الا   ناك

 .(45  2012شتهبقب, 

يشير مةاوم اللضخم س المدارس والةكر الاق صادو الى الوياد     اللضخم  . 4.3.2

السريعة والمستهفير  س المستهلوى العام للاسعار و شلج يؤدو الى تراجع كبير س القو  

الكاائية للنقود, و ذا الامر يعوى الى استهباب تللةة مبعا للواوية التي مةسر ا كل 

  شلج يةوو الةاب لالة حجم ضو هائ  اللضخم مصدر كئجنزية ترى بان نظرية هال

 الاستهلخدام اللام لل وارد الاق صادية. عند االة العرض الملوهر من السلع والخدمات

وبهذه اصالة سقشاد الاق صاد ارمةاعاً س مدريجيا س المستهلوى العام للاسعار الى ان 

 .  يصا الى جو ر اللضخم المفي ا س الوياد   الكلمير  والسريعة س ملك الاسعار

ان الاجر التي يتركاا اللضخم تفي ا س اا لال اللوا ن بين القيم اصقئجقئجة والقيم      

النقدية لكاهة الاس  رات هقد يصا اصال الى ان ي ساوى  القيمة اصقئجقئجة لمعدل العائد 

على الاس  ر س اسواو تللةة و ذا المر مال يحبذه المس ثمرون الذو يةضلون دوما 

 ر س اسواو منخةضة اللضخم لضمان اصصول على معدل عائد حقئجقا مرمةع. الاس  

 

  .العلاقة بين م غيرات الاق صاد الةا والربحية  المفهئجة س ا ار الاق صاد الةا  .3

  .العلاقة بين اسعار الةائد  والربحية المفهئجة .  1.3

ملعرض المؤسسة المالية الى تا ر تللةة  سعار الةائد  بكاهة اشكالاا ومعدلت      

اللضخم والنمو الاق صادية  شلج يؤثر س حجم الارباح هالمخا ر التي متركاا اسعار 

الةائد  م نوعة ومتزايد   شلج يمكنها من تشكئجا تهديداً على الارباح وعلى رأ س المال 

صا ا س اسعار الةائد  ينعكي على ربحية الا ول على اد سواا, هاللذبذب ا

الموظةة س المفو وباللال س  غير  اس الد ا الملأ تي من الةوائد هضلًا عن مأ ثير س 

المصاريف ال شغيلية وس القيمة الض نية للا ول والمةلوبات  الما ملغير القيمة اصالية 

عار الةائد . ومن المةا يم التي ا لقت لللدهقات النقدية مبعاً لللغيرات اصا في س اس

 .(Al-Harbi 2019: 174) على سعر الةائد  بانه اللأ ثيرات اصا في س ربحية المفو

  العلاقة بين سعر الفو والربحية المفهئجة  .2.3

يعرو سعر الفو بأ نه قيمة الع في الاجنبية مقومة بوادات من الع في ا لية ويلحدد  

قة بين الةلب والعرض س السوو. وبعبار  أ ارى يعكي سعر الفو من  لال العلا

سعر الفو لع في بلد ما بمستهلويات الاسعار ا لية لذلك البلد أ  اا المس ثمرين 

والملعاملين الادانب، ويعلبر سعر الفو من أَ  محددات الاس  ر، و ان أ و مغير 

ن عدم استهلقرار سعر  هئجه يعني مغير س أ سعار الموجودات ا لية وعوائد ا، أ و أَ 

الفو سوو ينعكي على عدم استهلقرار عوائد الموجودات ا لية وان اإنخةاضه يؤدو 

 .اإلى اإنخةاض ملك العوائد س نظر المس ثمرين الادانب

 .العلاقة بين النمو الاق صادو والربحية المفهئجة .3.3

على تللف  يعد النمو الاق صادو من العواما الاق صادية التي تمارس مأ ثيرات م نوعة

المؤشرات المالية والاق صادية س الاق صاد الةا وقد ملض ن ملك المؤشرات ما 

يلعلا بقضايا اللحليا المال والاداا لل ؤسسات المالية التي ل يمكن انب ملك 

اللاثيرات, و نا هان الربحية المفهئجة من المؤشرات التي معكي  ور  النمو 

ا ام للةور اداا المؤسسة المالية هةما حقا الاق صاد الاق صادو سواا للاق صاد الة

الةا تحسن س مؤشرات الاداا و ياد  س الناتج ا لي الاجمال ادى ذلك الى 

تحسن واقع البقئة المالية والاس  رية مما يترمب عليه  ياد  س ودائع المؤسسة المالية 

الية المخللةة مما يقود الى رهع و ياد  الةلب على الئتمان المفس واللعاملات الم

 .مؤشرات الربحية الخا ة بالمؤسسة

  .العلاقة بين معدل اللضخم والربحية المفهئجة .  4.3 

يسا  اللضخم س  ياد  قيمة المؤشرات المالية واصقئجقئجة  ياد  شةية وباللال هان 

ارمةاع معدلت اللضخم مؤدو الى رهع قيمة الموجودات المالية واصقئجقئجة ومؤشرات 
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الاداا لل ؤسسة  ياد  غير حقئجقئجة. الا ان  ذا ل يعني قد تحقئجا المؤسسة اربااا 

قد تشاد المؤسسة  ياد  س عوائد ا المالية  شلج يةوو وتحسن س مؤشرات ربحيدا, ه

  .الوياد  الملحصفي س النةقات المالية 

قئجاس ومقدير اثر بعض العواما الخارجئجة ا دد  للربحية المفهئجة    ا انب الع لي  .4

 س العراو   
 مجفيع البحث وعين ه.  . 1.4

ه يما يلعل ا بةبيع  ة اج راا البح ث هق  د   مةبيق ه ع لى عين  ة م ن الكا  ت المف  هئجة  

 20البالغ ة  2022 -2010المدردة والمل داولة س س وو الع راو ل لاوراو المالي ة لل  د  

 مفها .

 ةاوم البيانات اللوحئجة م .2.4

ت الى المش ا دات المقةعي ة ال تي تم   (Panel data)يشير مةاوم البي انات اللوحئج ة    

ملاحظد  ا    لال م  د  الدراس  ة او ان    ذه البي  انات ث   ذ بع  دين  البع  د الاول 

السلاسا الومنية. اما البعد ال ا   هاو المق ا ع العرض ية. هلمالنس تهبة للسلاس ا الومني ة 

هايا مو ف لنا س لوك المة رد  الواا د    لال م لك الم د , ام ا المق ا ع العرض ية ها يا 

 , Wooldridge, 2016)ة ردات س أ ن واا د موضح لنا سلوك ع دد تلل ف م ن الم

 Balanced)م وا ن  ةبي  انات  ش  ةين الاول البي  انات اللوحئج  ة وث   ذ. (756-769

Panel data)  الدراس ةالدا  في س لعين ة ل جميع المش ا دات م س اوية  تكون عندما, 

 ن  اك  عن  دما تك  ون( Unbalanced Panel dataم وا ن  ة ) وال   ا  بي  انات غ  ير

أ نَّ البي انات اللوحئج ة  ك ماالدراس ة.  ن اتل بعض عي غ ير موج ود  )مةق ود (مشا دات 

(Panel data  لا   ا مص   ةل )  البي   انات الةولي   ة  اذ يةل   ا علا   ا م   رادواا   ر

(Longitudinal data ،99-98، 2020( )هئجصا.) 

 النماذج ال ساستهية للحليا البيانات اللوحئجة  .3.4

 (270  2012  )ا مّال، Panel dataلنموذج ل الصيغة العامة  تكون

y it = βo( i ) +∑ β j 𝑘
𝑗=1  X j( it ) +ε it …………….. (1) 

نَّ  ذ اإ  اإ

ityالملغير اللابع   

o( i )β  نقةة اللقا ع س المشا د  i 

jβقيمة مئجا اط الانحدار   

j( it )X  قيمة الملغير اللةسيرو  j    س المشا دi  عند المد  الومنيةt  

it εالخةأ  العشوائي   

 و ناك ثلاثة نماذج للبيانات اللوحئجة هي 

      (PM) نموذج الانحدار اللج يعا -1

 الذو تك  ون هئج  ه، اليس  تهيةة نم  اذج البي  انات اللوحئج  ة اا  د PMنم  وذج  يعل  بر    

ل يأ   ذ س أ نَّ   ذا النم وذج  او،   ول الم د  الومني ة جبل ة jβو  o( i )βالمع املات 

 (270  2012  )ا مّال، وتكون  يغة  ذا النموذجالومن.  اتمأ ثير  اصستهبان

y it = βo +∑ β j 𝑘
𝑗=1  X j( it ) +ε it …………….. (2) 

نَّ  ذ اإ  اإ

)=0it εE( 

2
εσ)= it εvar( 

 نموذج ال جر ال ابلة   -2

ل ومقةعي ة  ابياناتهالتي  ج وعة للجبلة  oβيشير مصةل  ال جر ال ابلة الى أ نَّ المعَْل ة 

أ نَّ نم وذج  ك ما، هق ط  س مج امئجع البي انات المقةعي ة اتال ومن، ويك ون اللغ ير  م عملغير 

 Least Squaresال  وهما  نم  وذج المربع  ات الص  غرى لل لغ  ير يس   ىال جر ال ابل  ة 

Dummy Variable Model (LSDV))) و    يغة النم   وذج النهائي   ة هي ،

(Seddighi , 2012: 261) ، 

 it ε+ j( it )X  ∑ β j 𝑘
𝑗=1+  dD d∑ 𝛼𝑁

𝑑=2+  1α=  ity 

……………. )3) 

نَّ  ذ اإ  اإ

  dD d∑ 𝛼𝑁
𝑑=2+  1α  اللغيّر س المجامئجع المقةعية لمعَْل ة القةع  oβ. 

 

 نموذج ال جر العشوائية    -3

ع لى  س ان وااد نموذج ال جر العشوائية يلعاما مع ال جر المقةعية والومنيةان      

ا معالم عشوائية لقست جبلة،  يقوم ع لى أ نَّ ال جر المقةعي ة والومني ة   ذا الاهتراضو أ فَّ

 مب اين مح دد، ومض اولا ا ص ةر و لل مس اوووس ط لا ا هي م غيرات عشوائية مستهلقفي 

ي    نم وذج ال جر العش وائية وان  مك ونات عش وائية س ا د الخة  أ  العش وائي، للنم وذج

نهائي ة والص يغة ال، µمق داره  غير مح دد كملغير عشوائي o(i)βمعاما القةع  اللعاما مع

 (125، 2020، هئجصا)  هينموذج ال  لاذا

……………..  it ε+  i+ v j( it )X  ∑ β j 𝑘
𝑗=1= µ + ity )3) 

نَّ  ذ اإ  اإ

iv اد الخةأ  س مجموعة البيانات المقةعية  i    

 Errorنم   وذج مك   ونات الخة   أ  ))ةل   ا ع   لى نم   وذج ال جر العش   وائية وي

Components Model)  على  اح وائه سيب(  مركبين للخةأiv( و )it ε وعن د . )

ع لى  ريق ة المربع ات الص غرى  الاس  نادعلمات نموذج ال جر العشوائية ل ي  لملقدير ال

 و ناأ اةاا قئجاستهية غير صحيحة، حقئجقئجة ومظلفي لاا نلا  غير  ناالاعليادية؛ ل فا معةي

س مق دير معل مات  الاس  نادع لى اا ب ار المعل مات، وعلي ه ي    س نعكي م لك الاجر

 Generalized least squares)المربع ات الص غرى المع   ة  منهجي ةع لى  ذجنم و ال 

GLS) (Cameron and Trivedi,2005, 734.) 

   تحليا النلا 7-4

ن ا يلض  لنا مما ستهبقت الاشار  الي ه,  ن اك ث لاث نم اذج م ن البي انات اللوحئج ة، و   

يجب اا يار الاهضا  بين ملك النماذج من اد ا اا ي ار النم وذج ال هض ا لي   تحلي ا 

البي  انات اللوحئج  ة، وعلي  ه س  ق  المةاض  في ب  ين نم  وذج الانح  دار اللج ي  ع وب  ين النم  وذج 

 (.1المركب للاجر ال ابلة، وكما موضح س ا دول )

 ( اا بار المةاضفي بين الانحدار اللج يعا وبين نموذج الاجر ال ابلة1ا دول )      

 
الإ  دار   EViewsع لى ال برنامص الإحص ائي بالع تماد ينالمصدر  من عم ا الب احث

 .العاشر

، لذلك س  ضهض الة  رض غ  ير معنوي  ة F( ان معل   ة اا ب  ار 1يلي  ين م  ن ا   دول )

(، أ و أ نَّ  ذا )النموذج الانح دار اللج يع ا(   و 0Hالعدم )( نقلما هرض 1Hالبديا)
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نموذج ملائم للقدير اثر بعض ا ددات الخارجئج ة ال تي م ؤثر س الربحي ة المف هئجة لعين ة 

   (. 2الدراسة، وكما س ا دول )

 اثر بعض ا ددات الخارجئجة س الربحية المفهئجة  (2ا دول )

 
الإ  دار   Eviewsع لى ال برنامص الإحص ائي بالع تماد ينالمصدر  م ن عم ا الب احث

 .العاشر

( والذو يبين نلا  مقدير اثر بعض ا  ددات الخارجئج ة الم ؤثر  2واس نادًا اإلى ا دول )

 س الربحية المفس س الاق صاد العراقي,  يلض  ال تي 

وب  ين ( GDPوج  ود م  أ ثير معن  وو احص  ائيًا    ردو ب  ين مع  دل النم  و الاق ص  ادو ) 

( و ذا يشير الى انه كلّما ارمةع معدل النم و الاق ص ادو RBالربحية المفهئجة لل ؤسسة )

%( ادى ذلك الى ارمةاع م ؤشرات الل داول الم ال و ياد  نش ا اا 1س البلد بنستهبة )

الاس  رو وم ن ثم تحس ن مكااد ا س الاق ص اد ع ن  ري ا ارمة اع اس ا اا المل داولة 

وداات   ذه . %(2.25قتراض مما يعني  ياد  ربحيدا بنستهبة )وعمليات الاقراض والا

( ال تي مو  لت الى وج ود علاق ة 2022الن ئججة م واهقة مع دراس ة )حس ون و ل ف, 

 مأ ثير ايجابي بين معدل النمو الاق صادو والربحية المفهئجة س الاق صاد. 

ت اللض  خم ه يما اش  ارت النل ا  الى ع  دم وج ود علاق  ة ذات م أ ثير معن  وو ب ين مع  دل

(IN( وبين الربحية المفهئجة )RB وهي علاق ة ت كاد تك ون الاق رب الى الواق ع  الم ا )

 نت العلاقة مأ   ذ بع دين الاول  ايج ابي يفي  ا س ال وياد  السر يعة س قيم ة الا  ول 

المالية واصقئجقئجة لموجودات الكاكة, والبعد الاار  سلبي يفي ا س الانخة اض س القيم ة 

لك الموجودات وباللال ستهيحص ا  ن اك مع ارض س تحدي د م لك الل أ ثيرات.  اصقئجقئجة لل

واشارت نلا  الاا بار الى وجود علاقة ذات مأ ثير معنوو احصائيًا بين سعر الف و 

(EX( وبين الربحية المفهئجة للكاكة )RB و ذا يعبر عن الانشةة الاس  رية ال تي ،)

لات الاجنبية والدا ول س ناه ذ  بي ع الع  في يلينا ا المفو س قضايا بيع وشراا الع 

والاس  تهلةاد  م  ن الة  روو الس  عرية ب  ين الس  عر الرسم  ا والس  عر الم  وا و للع   لات 

 الاجنبية.

وايضا اظارت نلا  الاا بار وج ود م أ ثيرا معن ويا احص ائيًا س لبيا ب ين مغ يرات اس عار 

ع اس عار الةائ د  بنس تهبة ( او عند ارمةاRB( وبين الربحية المفهئجة للكاكة )Iالةائد  )

%( و   ذه الن ئجج  ة 5.4%( س الس  وو ادى الى تراج  ع الربحي  ة المف  هئجة بنس  تهبة )1)

( ال تي اش ارت الى ره ض هرض يدا الص ةرية 2020ملواها مع دراسة )ا  دو والايتي, 

القائفي بعدم وجود علاقة بين اس عار الةائ د  والربحي ة المف هئجة وقلم ول الةرض ية الب ديفي 

 نص على وجود علاقة بين الملغيرين. التي م

F (139.9108 )قيم ة معل  ة ولللعرو على معنوية النموذج المقدر الاجمالية هقد بلغ ت 

مما يةسر ان نموذجنا المقدر معنوو جئجد.  وان قيم ة معام ا  (0.000باحتمالية أ قا من )

% م ن 54%( و ذا م ا يش ير الى ق و  العلاق ة والاث ر اذ ان 54بلغ ) (Rالارمباط )

اللغيرات اصا في س القيمة السوقئجة للكا ت مع ود الى اللغ يرات اصا  في س مك ونات 

 % معود الى عواما اارى لم يلض نها النموذج.   46ا ةظة المالية و

 النلا  و اللو يات  .5
 الاستهلن ادات  مو ا البحث الى جمفي استهلن ادات  ن اهماا  

اثبات هرضية البحث التي منص على وجود علاقة  ردية موجلمة بين النمو الاق صادو 

والربحية المفهئجة و ذا يعبر عن دور اللةور الاق صادو واللحسن س الملغيرات 

 الاق صادية الةية على واقع اللعاما المال والاس  رو س الاق صاد. 

ة موجلمة بين سعر الفو والربحية اثبات الةرضية التي منص على جود علاقة  ردي

المفهئجة و ذا ناتج عن الانشةة الاس  رية المخللةة التي يقوم بها المفو س سيئجا  

 منويع مصادر الد ا والاستهلةاد  من الةرو السعرو بين شراا الع في الاجنبية وبيعاا.

ية رهض هرضية البحث التي منص على وجود علاقة  ردية بين معدل اللضخم والربح

المفهئجة, و ذا يعود الى  بيعة اللاثير الذو يسيلمه معدل اللضخم س العوائد المالية 

 لل ؤسسة. 

اثبات هرضية البحث التي منص على وجود علاقة عكستهية معنوية بين اسعار الةائد   

والربحية المفهئجة. اذ تمارس اسعار الةائد  دورا س حجم اللعاملات المالية وعلى  بيعة 

د المالية, هاسعار الةائد  عاما مؤثر س حجم ملك اللعاملات وباللال كلما ارمةعت العوائ

 ملك الاسعار ادت الى تراجع اللعاما المال ومن ثم انخةاض الربحية المفهئجة. 

تمارس العواما الخارجئجة دورا هاعلًا س اللاثير س النشاط المال والاس  رو 

 الاجر التي منعكي على  عيد القةاع المفس لل ؤسسات المالية و ذا يعود الى

سواا النااة عن مقلمات اسعار الفو ام اسعار الةائد  ام النشاط الاق صادو , 

و ذا ل يعني ان العواما الدا لية لقي لاا ثثير س ربحية المفو ومؤشراتها وانما 

 اق ف اللعليا على النلا  بقدر ما استهددو البحث دراستهله.  

 جنياً  اللو يات  

ضرور  الع ا على منويع ا ةظة المالية لل فو من ادا ملاس الخسار   .1

 الملأ مية من اللغيرات اصا في الملغيرات الاق صادية الةية. 

الع ا على معويو مؤشرات السلامة المالية لل فو واستهلدامة م ابعة  .2

لع ا الاس  رو ملك المؤشرات بما يض ن البقاا ضمن اصدود الامنة س ا

 والمال. 

ايجاد وسائا مالية امنة من ادا اصد من اللاثيرات المالية والتي تسيبها  .3

 ملك ا ددات الخارجئجة. 
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